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class="mar10"> 二、掌握资产风险的衡量方法 注意： 1.标准差

和方差都是用绝对指标来衡量资产的风险大小，在预期收益

率相同的情况下，标准差或方差越大，则风险越大.标准差或

方差越小，则风险也越小。标准差或方差指标衡量的是风险

的绝对大小，因而不适用于比较具有不同预期收益率的资产

的风险。 2. 标准离差率是一个相对指标，它表示某资产每单

位预期收益中所包含的风险的大小。一般情况下，标准离差

率越大，资产的相对风险越大.相反，标准离差率越小，资产

的相对风险越小。标准离差率指标可以用来比较预期收益率

不同的资产之间的风险大小。 【典型例题】 1.已知甲方案投

资收益率的期望值为15%,乙方案投资收益率的期望值为12%,

两个方案都存在投资风险。比较甲、乙两方案风险大小应采

用的指标是( )。 A.方差 B.净现值 C.标准离差 D.标准离差率 答

案：D 解析：标准离差率指标可以用来比较预期收益率不同

的资产之间的风险大小。 2.某企业拟进行一项存在一定风险

的完整工业项目投资，有甲、乙两个方案可供选择.已知甲方

案净现值的期望值为1000万元，标准离差为300万元.乙方案净

现值的期望值为1200万元，标准离差为330万元.下列结论中正

确的是()。 A.甲方案优于乙方案 B.甲方案的风险大于乙方案

C.甲方案的风险小于乙方案 D.无法评价甲乙方案的风险大小 

答案：B 解析：标准离差率(甲)=300÷1000×100%=30% 标准

离差率(乙)=330÷1200×100%=27.5% 一般情况下，标准离差



率越大，资产的相对风险越大 3.衡量风险的指标主要包括( )

A 预期收益率 B 方差 C 标准差 D 标准离差率 答案：BCD
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