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E7_BA_A7_E8_B4_A2_E5_c44_645343.htm id="tb42"> 第二章 风

险与收益 分析：本章内容难度较大，题型主要是单选、多选

、判断和计算题，主观题的考点一般涉及资产收益率、标准

差、标准离差率的计算以及资本资产定价模型的运用。最有

可能的是资本资产定价模型与其他章节(第三章、第四章、第

八章、第十一章)结合出现综合性的题目。 第一节 风险与收

益的基本原理 掌握资产的风险与收益的含义. 掌握资产风险

的衡量方法. 熟悉风险偏好的内容 第二节 资产组合的风险与

收益分析:掌握资产组合总风险的构成及系统风险的衡量方法 

第三节 证券市场理论：掌握资本资产定价模型及其运用.了解

套利定价理论 本章重点难点讲解 第一节 风险与收益的基本原

理 一、掌握资产的风险与收益的含义 资产收益率的类型 (1)

实际收益率——已经实现的或者确定可以实现的资产收益率

(2)名义收益率——在资产合约上标明的收益率，如借款协议

上的借款利率 (3)预期收益率——期望收益率，是指在不确定

条件下，预测的某资产可能实现的收益率。 注意：概率法及

算术平均法计算预期收益率 (4)必要收益率——最低报酬率或

最低要求的收益率，表示投资者对某资产合理要求的最低收

益率，市场均衡情况下，预期收益率等于必要报酬率 (5)无风

险收益率——是指可以确定可知的无风险资产的收益率，大

小由纯利率和通货膨胀补贴组成，通常用短期国库券的利率

近似的代替无风险收益率。 (6)风险收益率——某资产持有者

因承担该资产的风险而要求的超过无风险利率的额外收益，



等于必要收益率与无风险收益率之差。取决于两个因素：风

险的大小以及投资者对风险的偏好。 二、掌握资产风险的衡

量方法 三、熟悉风险控制对策及风险偏好的内容 1、风险控

制对策 规避风险：拒绝与不守信用的厂商业务往来.放弃可能

明显导致亏损的投资项目。 减少风险：进行准确的预测.对决

策进行多方案优选和相机替代.及时与政府部门沟通获取政策

信息.在发展新产品前，充分进行市场调研.采用多领域、多地

域、多项目、多品种的投资以分散风险。 转移风险：向保险

公司投保.采取合资、联营、联合开发等措施实现风险共担.通

过技术转让、租赁经营和业务外包等实现风险转移 接受风险

：包括风险自担和风险自保两种 2、风险偏好 风险回避者—

—当预期收益率相同时，偏好于具有低风险的资产 风险追求

者——当预期收益相同时，选择风险大的 风险中立者——选

择资产的惟一标准是预期收益的大小，而不管风险状况如何
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