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class="news_con">项目投资的现金流量分析 1、项目投资的特

点 2、项目计算期的构成 3、原始投资和项目总投资的含义及

内容 4、完整工业项目现金流量的内容 (1)假设——7个，注意

产销平衡假设及项目投资假设的含义 (2)建设投资、流动资金

投资、经营成本、营业税金及附加的估算 注意： ①流动资金 

运营期某年流动资金需用额=该年流动资产需用额-该年流动

负债需用额 本年流动资金增加额=本年流动资金需用额-截至

上年末的流动资金占用额 上式中的流动资产只考虑存货、现

实货币现金应收账款和预付账款等项内容 流动负债只考虑应

付账款和预收账款 ②某年经营成本 = 该年外购原材料、燃料

和动力费 该年工资及福利费 该年修理费 该年其他费用 =该年

的总成本费用(含期间费用)-该年折旧额-无形资产和开办费的

摊销额-该年计入财务费用的利息支出 =该年不包括财务费用

的总成本费用-该年折旧额-无形资产和开办费的摊销额 ③实

践中对增值税的处理有两种方式 (1)第一种方式是销项税额不

作为现金流入项目，进项税额和应交增值税也不作为现金流

出处理。这种方式优点是比较简单，也不会影响净现金流量

的计算，但不利于城建税和教育费附加的估算 (2)第二种方式

是将销项税单独列作现金流入量，同时分别把进项税额和应

交增值税分别列作现金流出量，这种方式的优点有助于城建

税和教育费附加的估算。 5、净现金流量的确定 完整工业投

资项目和单纯固定资产投资项目需要考虑所得税前和所得税



后的净现金流量 (1)完整工业投资项目 运营期某年所得税前净

现金流量(不考虑其他现金流入，税款主要考虑所得税) =该年

息税前利润 该年折旧 该年摊销 该年回收额-该年维持运营所

需资金 运营期某年所得税后净现金流量 =该年自由现金流量

=运营期某年所得税前净现金流量-调整的所得税 =该年息税

前利润×(1-所得税税率) 该年折旧 该年摊销 该年回收额-该年

维持运营所需资金 若不考虑维持运营投资 运营期某年所得税

后净现金流量=经营净现金流量 该年回收额 (2)更新改造投资

项目 ①建设期某年净现金流量=-(该年发生的新固定资产投

资-旧固定资产变价净收入) ②建设期末的净现金流量=因固定

资产提前报废发生净损失而抵减的所得税额(若没有计算期该

式不成立，直接运用第(3)中公式) ③运营期第一年所得税后

净现金流量 =该年因更新改造而增加息税前利润×(1-所得税

税率) 该年因更新改造而增加的折旧 因旧固定资产提前报废

发生净损失而抵减的所得税额 ④运营期其他各年所得税后净

现金流量 =该年因更新改造而增加的息税前利润×(1-所得税

税率) 该年因更新改造而增的折旧 该年回收新固定资产净残

值超过假定继续使用的旧固定资产净残值之差额 100Test 下载
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