
2010年《中级财务管理》预习辅导第四章(8)中级会计职称考

试 PDF转换可能丢失图片或格式，建议阅读原文

https://www.100test.com/kao_ti2020/645/2021_2022_2010_E5_B9_

B4_E3_80_8A_c44_645728.htm 三、净现金流量的确定 (一)净

现金流量的含义 1.净现金流量的含义：净现金流量又称现金

净流量，是指在项目计算期内由每年现金流入量与同年现金

流出量之间的差额所形成的序列指标。它是计算项目投资决

策评价指标的重要依据。 用公式表示为：来源

：www.examda.com百考试题－全国最大教育类网

站(100test.com)来源：www.100test.com NCFt=CIt - COt

(t=0,1,2,⋯n) 其中：NCFt第t年净现金流量 CIt 第t年现金流入

量 COt 第t年现金流出量 净现金流量包括所得税前净现金流量

和所得税后净现金流量两种形式。其中， 所得税前净现金流

量不受融资方案和所得税政策变化的影响，是全面反映投资

项目方案本身财务盈利能力的基础数据。计算时，现金流出

量的内容中不包括调整所得税因素. 所得税后净现金流量则将

所得税视为现金流出，可用于评价在考虑所得税条件下项目

投资对企业价值所作的贡献。可以在所得税前净现金流量的

基础上，直接扣除调整所得税求得。 净现金流量具有以下特

征： (1) 无论是在经营期内还是在建设期内都存在净现金流

量. (2) 由于项目计算期不同阶段的现金流入和现金流出发生

的可能性不同，使净现金流量在各阶段上的数值表现出不同

的特点，建设期内净现金流量一般小于或等于零，在经营期

内净现金流量则多为正值。 为了简化，本书假定只有完整工

业投资项目和单纯固定资产投资项目考虑税前后净现金流量

的两种形式.更新改造项目只考虑所得税后净现金流量一种形



式。 2.现金流量表及其特点 现金流量表包括 “项目投资现金

流量表”、 “项目资本金现金流量表”和 “投资 各方现金流

量表”等不同形式。 项目投资现金流量表要详细列示所得税

前净现金流量、累计所得税前净现金流量、所得税后净现金

流量和累计所得税后净现金流量，并要求根据所得税前后的

净现金流量分别计算两套内部收益率、净现值和投资回收期

指标。 与全部投资的现金流量表相比，项目资本金现金流量

表的现金流入项目没有变化，但现金流出项目不同，其具体

内容包括：项目资本金投资、借款本金偿还、借款利息支付

、经营成本、销售税金及附加、所得税和维持运营投资等。

此外，该表只计算所得税后净现金流量，并据此计算资本金

内部收益率指标。 编辑特别推荐： 2010年中级会计职称考生
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坛,与网友分享资料和经验 2010年中级会计职称考试课程辅导

方案 100Test 下载频道开通，各类考试题目直接下载。详细请
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