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https://www.100test.com/kao_ti2020/645/2021_2022_2011_E5_B9_

B4_E4_B8_AD_c44_645835.htm 第二节 证券发行 一、证券发行

概述 (一)证券发行的概念与方式 1.通常所说的证券发行，是

指广义的证券发行。是指符合发行条件的政府、金融机构、

工商企业等组织，以筹集资金为目的，依照法律规定的程序

向公众投资者出售代表一定权利的资本证券的行为。 2.证券

发行的方式主要有：上网定价发行、上网询价发行、市值配

售发行、网上网下累计投标询价发行，又称询价配售方式。 

首次公开发行股票，应当通过向特定机构投资者(询价对象)

询价的方式确定股票发行价格。 (二)证券发行的类型公开发

行和非公开发行 公开发行，是指发行人面向社会公众，即不

特定的公众投资者进行的证券发行。有下列情形之一的，为

公开发行：①向不特定对象发行证券；②向累计超过200人的

特定对象发行证券：③法律、行政法规规定的其他发行行为

。非公开发行证券，不得采用广告、公开劝诱和变相公开方

式。 非公开发行，是指向少数特定的投资者进行的证券发行

。 设立发行和增资发行 设立发行，是指发行人为设立股份有

限公司，而向社会投资者发行股票的发行方式。设立发行的

法律后果为成立新的股份有限公司。 增资发行，是指对已成

立股份有限公司因生产经营需要，追加资本而发行股票的发

行方式。增资发行的法律后果是扩大已有的公司规模。 直接

发行和间接发行 直接发行，又称自办发行，是指证券发行人

不通过证券承销机构，而自行承担证券发行风险，办理证券

发行事宜的发行方式。 间接发行，又称承销发行，是指证券



发行人委托证券承销机构发行证券，并由证券承销机构办理

证券发行事宜，承担证券发行风险的发行方式。 议价发行和

招标发行 议价发行，是指由证券发行人与承销人通过协商发

行条件，向公众投资者或股东发行证券的发行方式。 招标发

行，是指证券发行人与证券承销商之间以公开招标方式确定

发行条件的发行方式。 平价发行、溢价发行和折价发行 平价

发行，又称面值发行或等价发行，是指证券发行时的发行价

格与证券面值相同的发行方式。 溢价发行，是指证券发行时

发行价格是按某一时期（一般是指发行时期）金融证券市场

的价格，或接近于当时金融证券市场的同类证券价格所确定

的价格发行。 折价发行，是指证券发行时其发行价格以低于

证券制定的面额，或以贴现金额的发行方式。 我国允许股票

平价发行、溢价发行，但禁止折价发行 【例题】根据《证券

法》规定，公开发行证券必须是向不特定对象发行证券。( ) 

『正确答案』× 『答案解析』本题考核点是公开发行证券。

根据规定，向累计超过200人的特定对象发行证券属于公开发

行，因此本题说法错误。 100Test 下载频道开通，各类考试题

目直接下载。详细请访问 www.100test.com 


