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务管理》科目第四章 投资管理 知识点十五、两种特殊的固定

资产投资决策 （一）固定资产更新改造决策 这类决策一般采

用差额投资内部收益率法，因此，这里计算的是差量税后净

现金流量使用新设备与使用旧设备税后净现金流量之差，即

使用新设备比使用旧设备增加的税后净现金流量。 1.零时点

净现金流量＝－（该年新固定资产投资－旧固定资产变价净

收入） 2.运营期第一年所得税后净现金流量＝该年因更新改

造增加的息税前利润×（1－所得税税率）＋该年因更新改造

增加的折旧＋因旧固定资产提前报废发生净损益而影响的所

得税额 【提示】 （1）“该年因更新改造增加的息税前利润

”中不应包括“旧固定资产提前报废发生的净损失”。 （2

）固定资产提前报废净损失（净收益）减税（纳税），在没

有建设期时发生在第一年年末。 （3）因旧固定资产提前报

废发生净损益而影响的所得税额＝旧固定资产清理净损益×

适用的企业所得税税率： 如果盈利，变现的所得税金额为正

，表现为现金流出量； 如果亏损，变现所得税金额为负数，

称之为抵税效应，表现为现金流入量。 3.运营期其他各年所

得税后净现金流量＝该年因更新改造增加的息税前利润×（1

－所得税税率）＋该年因更新改造增加的折旧＋该年回收新

固定资产净残值超过假定继续使用的旧固定资产净残值之差

额 【提示】 旧设备的年折旧不是按其原账面价值确定的，而

是按更新改造当时旧设备的变价净收入确定，因为对于继续



使用旧设备来说，变价净收入相当于旧设备的买价。 旧设备

的年折旧＝（旧设备的变价净收入-旧设备预计净残值）/尚

可使用年限 （二）购买或经营租赁固定资产的决策 本章补充

资料 一、资金时间价值的含义 资金时间价值是指一定量资金

在不同时点上的价值量差额。 两个要点：（1）不同时点；

（2）价值量差额。 二、复利现值（已知F，求P）和复利终

值（已知P，求F） 复利现值P＝F×（1＋i）－n＝F×（P/F

，i，n） 复利终值F＝P×（1＋i）n＝P×（F/P，i，n） 【提

示】 （1）复利的终值和现值互为逆运算。 （2）复利的终值

系数（1＋i）n和复利的现值系数（1＋i）－n互为倒数。 （3

）各种年金的终值和现值公式都是在复利终值和现值公式的

基础上推导出来的。 三、普通年金现值 （一）年金是指等额

、定期的系列收支。普通年金（后付年金）是从第一期开始

发生等额收付，等额收付发生在期末。 【提示】 （1）年金

中收付的间隔时间不一定是1年，可以是半年、1个月，也可

以是10天或8天等等。 （2）年金中收付的起始时间可以是任

何时点，不一定是年初或年末。 （二）普通年金现值（已知

期末等额收付的年金A，求年金现值P） 普通年金现值是指普

通年金现在的价值，等于每期期末等额收付款项A的复利现

值之和。 P＝A×（1＋i）－1＋A×（1＋i）－2＋⋯＋A×（1

＋i）－n P＝A×（P/A，i，n）＝A×普通年金现值系数 百考
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