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计师论坛第一章财务管理总论本章主要内容是财务管理的基

本理论和基础知识。属于非重点章节本章重点掌握的内容包

括：（1）企业财务管理目标的三种表述观点的优缺点：（2

）股东与经营者、股东与债权人的冲突及其协调方法；（3）

现金流转不平衡的内部及外部原因； 影响企业现金流转不平

衡的原因既有内部的原因，如盈利、亏损或扩充等；也有企

业外部的原因，如市场变化、经济兴衰、企业间竞争等。（4

）三大类十二条理财原则的含义、特点和应用；类型原则含

义要点有关竞争环境的原则（对资本市场中人的行为规律的

基本认识）自利行为原则自利行为原则是指人们在进行决策

时按照自己的财务利益行事，在其他条件相同的条件下人们

会选择对自己经济利益最大的行动。自利行为原则的依据是

理性的经济人假设，一个重要应用是委托代理理论；另一个

重要应用是机会成本的概念。双方交易原则双方交易原则是

指每一项交易都至少存在两方，在一方根据自己的经济利益

决策时，另一方也会按照自己的经济利益行动，并且对方和

你一样聪明、勤奋和富有创造力，因此你在决策时要正确预

见对方的反应。双方交易原则的建立依据是商业交易至少有

两方、交易是“零和博弈”，以及各方都是自利的。双方交

易原则要求在理解财务交易时不能“以我为中心”，在谋求

自身利益的同时要注意对方的存在，以及对方也在遵循自利



行为原则行事；双方交易原则还要求在理解财务交易时要注

意税收的影响。信号传递原则信号传递原则，是指行动可以

传递信息，并且比公司的声明更有说明力。信号传递原则是

自利行为原则的延伸。信号传递原则要求根据公司的行为判

断它未来的收益状况；信号传递原则还要求公司在决策时不

仅要考虑行动方案本身，还要考虑该项行动可能给人们传达

的信息。引导原则引导原则是指当所有办法都失败时，寻找

一个可以信赖的榜样作为自己的引导。引导原则是行动传递

信号原则的一种运用。引导原则不会帮你找到最好的方案，

却常常可以使你避免采取最差的行动，它是一个次优化准则

。引导原则的一个重要应用是行业标准概念，另一个重要应

用就是“自由跟庄”概念。有关创造价值的原则（是对增加

企业财富基本规律的认识）有价值的创意原则有价值的创意

原则，是指新创意能获得额外报酬。有价值的创意原则主要

应用于直接投资项目，此外还可应用于经营和销售活动。比

较优势原则比较优势原则是指专长能创造价值。在市场上要

想赚钱，必须发挥你的专长。比较优势原则的依据是分工理

论，让每一个人去做最适合他做的工作，让每一个企业生产

最适合它生产的产品，社会的经济效率才会提高。比较优势

原则的一个应用是“人尽其才、物尽其用”；另一个应用是

优势互补。比较优势原则要求企业把主要精力放在自己的比

较优势上，而不是日常的运行上。期权原则期权是指不附带

义务的权利，它是有经济价值的。期权原则是指在估价时要

考虑期权的价值。如可转换债券就属于附带了一项权利，属

于期权。广义的期权不限于财务合约，任何不附带义务的权

利都属于期权。有时一项资产附带的期权比该资产本身更有



价值。净增效益原则净增效益原则是指财务决策建立在净增

效益的基础上，一项决策的价值取决于它和替代方案相比所

增加的净收益。净增效益原则的应用领域之一是差额分析法

，也就是在分析投资方案时只分析它们有区别的部分，而省

略其相同的部分；另一个应用是沉没成本概念，沉没成本与

将要采纳的决策无关，因此在分析决策方案时应将其排除。

如投资管理中计算现金净流量时，现金净流量是指特定项目

引起的增量现金流量的概念。有关财务交易的原则（是人们

对于财务交易基本规律的认识）风险报酬权衡原则风险报酬

权衡原则是指风险和报酬的对等原则，投资人必须对报酬和

风险作出权衡，为追求较高报酬而承担较大风险，或者为减

少风险而接受较低的报酬。所谓“对等关系”，是指高收益

的投资机会必然伴随巨大风险，风险小的投资机会必然只有

较低的收益。投资分散化原则投资分散化原则，是指不要把

全部财富都投资于一个公司，而要分散投资。投资分散化原

则的理论依据是投资组合理论。投资组合理论认为，若干种

股票组成的投资组合，其收益是这些股票收益的加权平均数

，但其风险要小于这些股票的加权平均风险，所以投资组合

能降低风险。资本市场有效原则资本市场有效原则，是指在

资本市场上频繁交易的金融资产的市场价格反映了所有可获

得的信息，而且面对新信息完全能迅速地做出调整。资本市

场有效原则要求理财时重视市场对企业的估价。资本市场有

效原则要求理财时慎重使用金融工具。如果资本市场是有效

的，购买或出售金融工具的交易的净现值就为零。即在资本

市场上，只获得与投资风险相称的报酬，也就是与资本成本

相同的报酬，很难增加股东财富。企业要增加股东财富，只



能靠生产经营活动，因为只有生产经营活动才能获得持续稳

定的收益。货币时间价值原则货币时间价值原则，是指在进

行账务计量时要考虑货币时间价值因素。“货币的时间价值

”是指货币在经过一定时间的投资和再投资所增加的价值。

货币时间价值原则的依据是货币投入市场后其数额会随着时

间的延续而不断增加。货币时间价值原则的首要应用是现值

概念，另一个重要应用是“早收晚付”观念。（5）金融市场

上利率的构成 利率=纯粹利率 通货膨胀附加率 风险附加率纯

粹利率 通货膨胀附加率=无风险收益率1、关于现金流转下列

说法中不正确的是（ ）。A．盈利的企业不会发生流转困难B

．从长期来看亏损企业的现金流转是不能维持的C．从短期

看,在固定资产重置之前,亏损额小于折旧额的企业应付日常开

支并不困难D．通货膨胀也会使企业遭受现金短缺困难E．扩

充的企业现金流转通常不平衡2. 经营者的目标与股东不完全

一致，有时为了自身的目标而背离股东的利益，这种背离表

现在（ ）。A．道德风险 B．公众利益 C．社会责任 D.逆向

选择 E．社会目标答案：1.A 现金流转不平衡的内因包括盈利

、亏损和扩充等。盈利的企业也可能由于抽出过多现金而发

生临时流转困难；对于亏损企业而言，从长期观点看，亏损

企业的现金流转是不可能维持的，对于亏损额小于折旧额的

企业，因为折旧和摊销不用支付现金，在固定资产重置之前,

故应付日常的现金开支并不困难；任何要迅速扩大经营规模

的企业，都会遇到相当严重的现金短缺问题，这是正常的。

在外因中，通货膨胀也会导致企业现金短缺。2.A, D 道德风

险：经营者为了自己的目标，不是尽最大努力去实现企业财

务管理的目标。逆向选择：经营者为了自己的目标，背离股
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