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class="mar10"> 深交所将重点监管七种重大异常交易行为，深

交所专家提醒广大股民切勿违规越线。 为严格防范新股上市

首日交易风险，维护证券市场秩序，保护投资者合法权益，

日前深交所发布了《关于完善中小企业板首次公开发行股票

上市首日交易监控和风险控制的通知》，明确规定“对通过

大笔集中申报、连续申报、高价申报或频繁撤销申报等方式

影响证券交易价格或证券交易量的账户，将依据有关规定采

取限制交易、上报中国证监会查处等措施。” 严打七种异常

交易行为 按照深沪证交所《交易规则》的有关规定，受到重

点监控的异常交易行为多达１３种，这７种异常交易行为是

其中一部分。这7种行为包括： 一是虚假申报。主要指作出

不以成交为目的的频繁申报或撤销申报，影响证券交易价格

。市场俗称的“涨停板敢死队”所惯用的操作手法之一就是

虚假申报。近期证监会便对张建雄利用虚假申报手段操纵证

券市场案作出了严肃查处。 二是拉抬、打压。主要指通过巨

额申报、大笔申报、连续申报、高价或低价申报，造成股价

大幅上涨或下跌。比较典型的例子是短线操纵，操纵者凭借

资金优势，以上述方式大量买入，将股价推高或在尾市拉抬

股价，甚至拉抬至涨停，在次日或随后的较短时间内在股价

上涨后迅速抛售，获取短线差价。 三是约定交易。也就是市

场俗称的“对倒”，是指与他人串通，以事先约定的时间、

价格和方式相互进行证券交易，影响证券交易价格或证券交



易量。在历史上查处的多人合谋的市场操纵案中普遍存在这

种违法行为。 四是自买自卖。也就是市场俗称的“对敲”，

是指在自己实际控制的账户之间进行证券交易，影响证券交

易价格或证券交易量。在近期证监会查处的“中核钛白股价

操纵案”中，当事人程文水和刘延泽就存在着以自己实际控

制的账户自买自卖的违法交易方式。 五是连续集中交易。主

要指单个账户或多个具有关联关系的账户以其资金优势，在

一段时期内进行大量且连续的交易。在上述“中核钛白股价

操纵案”中，操纵者就是利用资金优势和持股优势，通过自

己实际控制的账户连续买卖，影响“中核钛白”的股价和交

易量。 六是异常回转交易。主要指在权证等可进行Ｔ＋０回

转交易的证券交易中，大量、频繁在相近价位进行回转交易

，导致证券价格大幅波动。 七是涉嫌内幕交易的有关交易行

为。主要表现为在上市公司披露资产重组、重大投资、重大

合同、定向增发、业绩大幅变动等重大信息前，大量买入或

者卖出相关证券。在“杭萧钢构案”中，有关当事人利用签

订重大合同的信息，在上市公司披露前大量买入，中国证监

会认定其交易行为构成内幕交易，并移送至司法机关，相关

涉案人员最终受到了刑事处罚。 劝诫投资者勿存侥幸心理 当

前，少数投资者为追逐投机利润，采用包括上述七种涉嫌违

法违规重大异常交易行为的交易方式参与证券交易，引起股

价大幅波动。 深交所提醒投资者，对异常交易行为千万不要

抱存侥幸心理。深交所已依法设立了市场监察系统，对证券

交易进行实时监控。只要出现异常交易，市场监察系统就会

自动报警。 据介绍，交易所对重大异常交易行为实施严格的

监管措施。在实时监控中，一旦发现投资者出现利用资金优



势巨额申报、连续申报、频繁申报、虚假申报、拉抬股价等

重大异常交易情况，交易所将立即发出电话警示和书面警示

函。在受到交易所的警示后，这些投资者应当及时纠正交易

行为，消除对市场的不良影响。倘若投资者不听劝阻，继续

进行违规交易，对市场交易活动造成严重影响的，交易所将

依据有关规定对这些账户采取限制交易、上报中国证监会立

案查处等措施。截至目前，交易所已向中国证监会上报了多

起投资者利用资金优势大额申报、连续申报、频繁申报、拉

抬股价以及虚假申报的案件及相关异常交易账户。 当前，中

国证监会已建立了证监会、证监局、交易所“三位一体”的

协同监管机制，快速并严肃查处了一批市场关注的典型案件

，例如在查处“涨停板敢死队”成员周建明以虚假申报、频

繁申报等手段操纵市场的案件后，最近又依法严肃查处了张

建雄利用虚假申报手段操纵证券市场案，同时快速查处了程

文水和刘延泽操纵市场减持解禁限售股份案。与此同时，证

监会和交易所正在进一步加大对短线操纵的打击和查处力度

，深交所提请广大投资者注意，一定要树立理性投资的观念

，合法合规参与证券交易。 100Test 下载频道开通，各类考试

题目直接下载。详细请访问 www.100test.com 


