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class="ccvb"> 第四章筹资管理重点导读 第一节企业筹集资金

的原因与要求 一、企业筹集资金的动因 1、筹集企业资本金 2

、扩大生产经营规模 3、调整资金结构 4、偿还债务 二、企业

筹集资金的要求 1.认真选择投资方向 2.合理确定资金数额和

投放时间 3.正确运用负债经营，降低企业风险：当企业需要

资金而所有者资金不足时，利用负债有利于扩大企业生产经

营规模，当资产息税前利润率大于债务资本成本率时，利用

负债资金有利于企业获得财务杠杆利益。负债的增加会增加

企业的财务风险，企业过多的负债会使企业的风险过大，在

市场竞争中处于不利地位。 4.认真选择筹资渠道和筹资方式

，降低企业的资金成本：不同渠道、不同方式筹集的资金其

成本不同，一般来说，负债资金成本低于所有者权益资金成

本，但负债的增加又会增加企业的财务风险。 三、筹资渠道

和筹资方式 1、筹资渠道：国家财政资金、银行信贷资金、

非银行金融机构的资金、其他企业的资金、居民的资金、企

业的留存收益。 2、筹资方式： 所有者权益资金的筹集方式

：吸收直接投资、发行股票、利用未分配利润，负债资金的

筹集方式：银行借款、发行债券、融资租赁、商业信用。 第

二节所有者权益资金的筹集 一、所有者权益资金特点和内容 

特点：所有权属于企业所有者，企业及其经营者能长期占有

和自主使用。 内容：企业所有者投入企业的资本金和企业生

产经营期间形成的留存收益，留存收益包括积累的盈余公积



金和未分配利润。 二、筹集所有者权益资金的方式： （一）

吸收直接投资：非股份有限公司筹资的主要方式，主要包括

国家、法人、个人、外商资本金 （二）发行股票： 1、股票

的种类 （1）按股票的权利不同分为普通股和优先股。 优先

股股东的权利： ①优先分配股利权； ②优先分配剩余财产权

； （2）按有无记名分为记名股票和不记名股票 （3）按票面

是否标明金额分为有面值股票和无面值股票 2、股票发行和

销售方式 （1）发行方式分公开发行和不公开发行 （2）销售

方式分自销和委托承销 3、股票的发行价格：平价、时价和

中间价 4、普通股筹资的优缺点： 优点：①不需要偿还本金

；②没有固定的利息负担，财务风险低；③能增强企业实力

。 缺点：①资金成本较高；②容易分散公司的控制权 5、优

先股筹资的优缺点： 优点：①发行优先股票增加企业的所有

者权益，可以增强企业的实力及负债的能力；②发行优先股

票筹集的资金是企业的长期资金，没有还本的压力；③优先

股票的股东一般没有投票权，不会分散企业的控制权④优先

股票的股利固定，在企业盈利较强时，可以为普通股股东创

造更多的股利。 缺点：①筹资成本较高；②固定支付会给企

业很大的压力，当企业无力支付股利时企业形象会受影响。 

（三）企业未分配利润 第三节债务资金的筹集 一、债务资金

特点和内容： 特点：所有权属于债权人、企业只能在一定时

期内使用。 内容：流动负债、长期负债 二、债务资金筹集方

式： （一）发行公司债券 1.债券的种类：详见教材 2.债券发

行价格： （1）影响因素：债券面值；债券利率；市场利率

；债券期限。 （2）债券发行价格 债券发行价格= 3.债券的信

用等级 一般分为九级，AAA为最高级，AA为高级，⋯⋯C级



为最低级。 4.债券筹资的优缺点： 优点：①资金成本较低；

②能获得财务杠杆利益；③保障所有者对企业的控制权。 缺

点：①财务风险高；②限制条件较多。 （二）金融机构借款

： 包括短期借款和长期借款 1、短期借款 （1）短期借款的信

用条件： 信用额度：金融机构不承担法律责任 周转信用协议

：金融机构承担法律责任，而借款企业须按借款限额未使用

部分的一定比例向金融机构支付承诺费。 补偿余额：对企业

来说补偿余额提高了借款的实际利率，对金融机构来说可以

降低贷款风险，补偿贷款损失 抵押借款：借款金额一般为抵

押品价值的30％-90％ （2）短期借款利率： 按金融机构利率

政策分优惠利率和非优惠利率 按利率基本特征分： 简单利率

：实际利率=名义利率 浮动利率：预计市场利率上升时，企

业应选择固定利率；预计市场利率下降时，企业应选择浮动

利率。 贴现利率：实际利率gt.名义利率 （3）短期借款优点

：①借款速度较快；②款项使用灵活 2、长期借款： （1）长

期借款条件和程序 （2）长期借款利率：一般情况下，长期

借款利率高于短期借款利率 （3）长期借款的优缺点 优点：

①筹资速度快；②筹资成本较低；③款项使用灵活。 缺点：

①财务风险较高；②限制条款较多。 （三）融资租赁 租赁分

为经营租赁和融资租赁 1、融资租赁 （1）融资租赁的形式：

直接租赁、转租租赁、售后回租、杠杆租赁 （2）影响租金

的因素：购买价格、运杂费、保险费用；租赁手续费；利息

；设备残值；租赁费的支付方式。 （3）融资租赁的特点：

①租赁物专用性较强，一般为专用设备；②承租方将租赁物

视为企业固定资产管理并计提折旧及负责维修保养，不得单

方解除合同；③租期较长，一般超过寿命的75%或接近其寿



命周期；④租约期满后，一般将设备作价转让给承租企业；

2、经营租赁 经营租赁的特点： ①租赁物一般为通用设备；

②出租方提供技术服务并负责维修，承租方可根据实际情况

可随时解除租赁合同；③租赁期短，可反复租给不同的承租

人使用。④租赁期满后，租赁的物一般归还给出租人，不发

生转让行为。 租赁的优缺点：①及时获得设备的使用权；②

减少设备投资的风险；③租赁费用较高 （四）商业信用 商业

信用的形式主要有：应付账款、应付票据（商业汇票）、预

收货款 （五）票据贴现：本身不属于商业信用，是企业筹集

短期资金的一种方式。 第四节资金成本 一、资金成本的意义

1.资金成本的概念：资金成本是资金使用者为筹集和使用资

金所支付的代价，包括使用费用和筹集费用 资金成本率＝使

用资金支付的报酬/（筹资总额－筹资费用）＝（筹资总额*

资金使用报酬率）[筹资总额*（1-筹资费用率）]＝资金使用

报酬率/（1－筹资费用率） 2.资金成本的意义 是选择筹资渠

道和筹资方式的重要依据、为投资决策提供了重要的标准、
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