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class="mar10"> 第五章投资管理重点导读 第一节投资的意义和

分类 一、投资的意义 1、投资是企业获得利润的前提 2、投资

是企业生存和发展的必要手段 3、投资是企业降低风险的重

要途径 二、投资的分类 1、按投资回收期的长短，投资可分

为短期投资和长期投资。 2、按投资的方向，投资可分为对

内投资和对外投资。 3、按投资的方式，投资可分为直接投

资和间接投资。 第二节流动资产投资管理 一、流动资产的定

义与特点 1、定义： 流动资产是指预计在一个正常营业周期

中变现、出售或耗用，或主要为交易目的而持有，或预计在

资产负债表日起一年内（含一年）变现，或自资产负债表日

起一年内，交换其他资产或清偿负债的能力不受限制的现金

或现金等价物等资产。流动资产包括货币资金、应收及预付

款项、交易性金融资产和存货等。 2、特点： （1）周转速度

快，循环周期短 （2）实物形态的多样性与易变性 （3）流动

资产占用量具有波动性 3、流动资产管理任务： （1）准确分

析流动资产的占用量，保证生产对流动资产的需要 （2）在

保证需要的前提下，力争尽量减少流动资产投资数额 （3）

加速流动资产周转速度，提高流动资产的管理水平 （4）增

加企业短期筹资能力，提高企业的获利能力 二、现金的管理

1、现金管理的目标 （1）现金管理与其持有现金的动机联系

起来考虑，企业持有现金的动机为：交易性动机；预防性动

机；投机性动机。 （2）针对企业持有现金的动机，预防性



动机和投机性动机持有的现金对于企业来讲不容易确定，现

金管理主要指交易性现金的管理，其管理的目标为： ①在满

足需要的基础上尽量减少现金的持有量 ②加快现金的周转速

度 2、现金管理方法 （1）制度管理 （2）预算管理 （3）收

支管理 3、最佳现金余额的确定 企业应持有多少现金要根据

企业的生产需要确定，确定现金持有量的方法有很多种，最

基本的是利用存货模式。它是利用现金和有价证券来管理现

金的方法，企业多余的现金全部买成有价证券，当企业需要

现金时，出售一定数量的有价证券来满足对现金的需要。考

虑两种成本：持有成本和转换成本。持有成本是由于持有现

金损失其他投资机会而发生损失，它与现金持有量成正比；

转换成本是将有价证券转换现金发生的手续费等开支，它与

转换次数成正比，与现金的持有量成反比；持有现金的总成

本为二者之和。公式为： C=持有成本 转换成本=Q/2×R T/Q

×F 式中： C持有现金总成本 Q现金持有量 R有价证券的报酬

率 T全年现金需求总量 F一次的转换成本 最佳现金持有量是

使持有现金总成本最小的现金持有量。 三、应收账款管理 1

、应收账款管理的目标 适当利用赊销增加企业产品的市场占

有率的条件下控制应收账款的数额；加快应收账款的周转速

度。 2、企业信用政策：包括三个方面即信用标准、信用条

件和收账政策 3、信用政策决策：注意教材例题的做法 四、

存货管理 1、存货管理的目标：合理确定存货量，在保证生

产的前提下尽量减少存货；加强存货的日常控制，加快存货

的周转速度。 2、存货的日常管理 （1）存货的归口分级管理

：是集中统一领导和分级管理相结合、专业管理和群众管理

相结合的一种存货日常管理制度。 （2）存货ABC分类管理：



按照一定标准,将企业的存货划分为A、B、C三类，分别实行

重点管理、一般管理和总额灵活管理的存货管理方法。 第三

节有价证券投资管理 企业在金融市场上购买有价证券是企业

对外投资的主要形式，根据购买有价证券的种类，可分为股

票投资和债券投资。 一、股票投资 1、股票投资的优缺点 股

票投资的缺点为风险大，但是它的优点有： （1）投资收益

高 （2）能降低购买力的损失 （3）流动性很强 （4）能达到

控制股份公司的目的 2、股票投资的动机 主要动机有： （1）

短期投资：将企业暂时闲置的资金投资购买股票以获取短期

投资收益。 （2）长期投资：以实现参与股份公司的经营管

理和控制股份公司为目标。 100Test 下载频道开通，各类考试

题目直接下载。详细请访问 www.100test.com 


