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第六章股利分配重点导读 第一节利润分配的内容和程序 （一

）内容 1、盈余公积 （1）盈余公积金包括法定盈余公积金和

任意盈余公积金。 （2）法定盈余公积金按税后利润的10%计

提，但企业盈余公积金累计额达到企业注册资本的50%时，

可不再继续提取。 （3）任意盈余公积金是在计提法定盈余

公积金和公益金以后，根据企业章程或股东大会决议所提取

的公积金。 2、向股东分配利润 公司弥补亏损和提取公积金

后所余税后利润可以向股东分配。公司违反规定在弥补亏损

和提取法定盈余公积金之前向股东分配利润的，股东必须将

违反规定分配的利润退还公司。公司持有的本公司的股份不

得分配利润。 （二）程序 1、弥补亏损； 2、提取法定盈余公

积金； 3、提取任意盈余公积金； 4、支付普通股股利。 第二

节股利分配的政策 （一）股利分配政策 股利分配政策的核心

是正确处理公司与股东之间，当前利益与长远利益之间的关

系。 企业在确定股利分配政策时，应综合考虑各种影响因素

，结合自身实际情况，权衡各种股利分配政策的利弊得失，

从中选择最佳的股利分配政策。 （二）股利政策的理论分析 

关于股利分配对企业价值的影响的不同观点： 1、股利无关

论 股利政策不会影响企业的市场价格。 此观点认为：在完全

市场中，股东对股利和资本收益没有偏好，因此，只要投资

收益率高于股票的市场必要报酬率，同时保证满足目标资本

成本下投资的资金需求，企业价值就能达到最高。 2、股利



相关论 企业的股利政策对企业的价格有影响，并不是无关的

。 此观点认为：在现实生活中，股利无关论中完全市场是不

存在的。影响股利发放的因素包括：（1）《公司法》等有关

法规的限制；（2）股东对股利的态度；（3）企业对经营前

景的看法；（4）其他诸如债务合同约束之类的影响因素。 

企业在确定股利分配政策时，应综合考虑各种影响因素，结

合自身实际情况，权衡各种股利分配政策的利弊得失，从中

选择最佳的股利分配政策。 （二）股利政策的理论分析 关于

股利分配对企业价值的影响的不同观点： 1、股利无关论 股

利政策不会影响企业的市场价格。 此观点认为：在完全市场

中，股东对股利和资本收益没有偏好，因此，只要投资收益

率高于股票的市场必要报酬率，同时保证满足目标资本成本

下投资的资金需求，企业价值就能达到最高。 2、股利相关

论 企业的股利政策对企业的价格有影响，并不是无关的。 此

观点认为：在现实生活中，股利无关论中完全市场是不存在

的。影响股利发放的因素包括：（1）《公司法》等有关法规

的限制；（2）股东对股利的态度；（3）企业对经营前景的

看法；（4）其他诸如债务合同约束之类的影响因素。 【把
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