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https://www.100test.com/kao_ti2020/645/2021_2022_2011_E9_AB

_98_E7_BA_A7_c48_645560.htm 案例分析题华南公司是境内国

有控股大型化工类上市公司，其产品生产所需MN原材料主

要依赖进口。近期以来，由于国际市场上MN原材料价格波

动较大，且总体上涨趋势明显，该公司决定尝试利用境外衍

生品市场开展套期保值业务。套期保值属该公司新业务，且

须向有关主管部门申请境外交易相关资格。该公司管理层组

织相关方面人员进行专题研究。主要发言如下： 发言一：公

司作为大型上市公司，如任凭MN原材料价格波动，加之汇

率变动较大的影响，可能不利于实现公司成本战略。因此，

应当在遵守国家法律法规的前提下，充分利用境外衍生品市

场对MN原材料进口进行套期保值。 发言二：近年来，某些

国内大型企业由于各种原因发生境外衍生品交易巨额亏损事

件，造成重大负面影响。鉴于此，公司应当慎重利用境外衍

生品市场对MN原材料进口进行套期保值，不应开展境外衍

生品投资业务。 发言三：公司应当利用境外衍生品市场开

展MN原材料套期保值。针对MN原材料国际市场价格总体上

涨的情况，可以采用卖出套期保值方式进行套期保值。 发言

四：公司应当在开展境外衍生品交易前抓紧各项制度建设。

对于公司衍生品交易前台操作人员应予特别限制，所有重大

交易均需实行事前报批、事中控制、事后报告制度。 发言五

：公司应当加强套期保值业务的会计处理，将对MN原材料

预期进口进行套期保值确认为公允价值套期，并在符合规定

条件的基础上采用套期会计方法进行处理。 假定不考虑其他



有关因素。 要求：根据上述资料，逐项判断华南公司发言一

至发言五中的观点是否存在不当之处；存在不当之处的，请

分别指出不当之处，并逐项说明理由。 ［参考答案］ 1、发

言一不存在不当之处。 2、发言二存在不当之处。 不当之处

：不应开展境外衍生品投资业务。 理由：不能因为其他企业

曾经发生过境外衍生品投资巨额亏损事件，就不利用境外衍

生品市场进行MN原材料套期保值。 3、发言三存在不当之处

。 不当之处：采用卖出套期保值方式进行套期保值。 理由：

卖出套期保值主要防范的是价格下跌的风险，而买入套期保

值才能防范价格上涨风险。 4、发言四不存在不当之处。 5、

发言五存在不当之处。 不当之处：对MN原材料预期进口进

行套期保值确认为公允价值套期。 理由：对MN原材料预期

进口进行套期保值，属于对预期交易进行套期保值应将其确

认为现金流量套期进行会计处理。 ［点评］本题主要考察套

期保值的相关的基本内容，难度系数较低。相关推荐

：#0000ff>2011高级会计师经典案例解析点评：股权激励的方

式更多推荐：#0000ff>2011年高级会计师考试辅导案例24套汇
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