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https://www.100test.com/kao_ti2020/645/2021_2022__E5_90_AC_

E6_80_BB_E7_BB_8F_E6_c49_645929.htm 因为中国国家统计局

总经济师姚景源的一句话，被宏观政策动向和流动性传言惊

扰的市场信心似乎从实体经济预期中获得镇静良方。新华社

上周六援引姚的言论称，中国经济最坏时期已经过去，正处

在企稳回升、企稳向好的基本状态。姚论是否确切，就看即

将于本周公布的8月份经济数据了。以总经济师的身份，在国

家通讯社记者面前表态应该不会没有来由吧。 外界的分析比

较乐观，一致认为数据将继续支持北京实现GDP(国内生产总

值)增长8%的既定目标。进而证明在全球经济依然低迷时，中

国有能力保持增长。 据道琼斯调查结果的中值，普遍预测8

月份工业产值较去年同期增长12%，高于7月份10.8%的增速

。8月份工业产值很可能会增长的原因应该主要是基础设施支

出力度继续增强。同一调查显示，估计8月份中国出口会比7

月份收缩23%，有所好转。普遍预测下滑19.6%，进口收

缩10.3%，贸易顺差133亿美元。果真如此，固不能与2008年

同期出口表现相比，恶化的趋势已经扭转。 此前有报道称

，8月份新增人民币贷款将约为3200亿元，低于7月份 3560亿

元人民币，远低于今年前6个月1万亿元人民币的月平均水平

。近几个月来，任何有关贷款放缓的传闻和猜测都会对中国

内地股市造成冲击。一个新增贷款减少的未经证实的报道，

就曾引发8月末股价暴跌。 然而，虽然股市以大幅动荡回应

贷款放缓，为保证经济增长质量、减少银行业的系统风险，

我以为北京会继续微调政策。受其影响，贷款放缓是一定的



。美林预测今年下半年新增贷款将在1.6万亿至2.6万亿人民币

之间，相当于每月平均3600亿至4000亿元人民币。 下一阶段

，中国银监会将确保银行贷款被适当地用于支持实体经济，

而不是用于股市、大宗商品和房地产投机。工业生产回升缓

慢、企业利润不佳及私人消费需求疲弱仍是中国经济面临的

主要问题。政府和国有银行大规模资金支持的最终效果还需

要经受考验。 至于普遍关心的通货膨胀问题，应该不会马上

在8月份的数据中露出苗头。中国经济还不具备发生全面通货

膨胀的条件。一般认为CPI(消费者价格指数)和PPI(生产者价

格指数)将进一步放缓下滑步伐，收窄下降幅度，渐次摆脱通

货紧缩的阴影。 值得注意的是有一种意见判断8月份CPI可能

会出现拐点。其依据是农产品[11.84 -0.67%]和大宗商品的价

格上升或造成CPI和PPI重拾升势。在7月份CPI的“篮子”里

，猪肉价格上涨了8%。当然，尚无证据显示食品价格上涨会

像2007年和2008年那样失控。更重的通货膨胀压力可能发生

在明年，有预测认为明年CPI将较今年上升3.2%。届时，北京

需要花更大力气来调理纠正经济刺激措施的副作用，那将是

金融危机和经济衰退的“次生灾害”。 我相信，8月份数据

会证实总经济师的论断，也会令市场满意。不过，对一直紧

张政策对市场影响的投资者来说，福祸相依。经济复苏得越

快越好，对保持GDP增长率的担心越少，宏观政策进行结构

性调整的可能性就越大，越迫切。北京的注意力会渐渐转向

控制新一轮消费品价格上涨，遏制资产价格泡沫上来。
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