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习2010年土地估价师课程 》》》 1．偿还性。偿还性是指债

券有规定的偿还期限，债务人必须按期向债权人支付利息和

偿还本金。债券的这一特征与股票的永久性有很大的区别。

在债券历史上，也曾有国家发行过无期公债或永久性公债。

这种公债无固定偿还期，持券者不能要求政府清偿，只能按

期取息。但这只是个别现象，不能因此而否定债券具有偿还

性的一般特性。百考试题论坛 2．流动性。流动性是指债券

持有人可按自己的需要和市场的实际状况。灵活地转让债券

，以提前收回本金和实现投资收益。流动性首先取决于市场

为转让所提供的便利程度，如相关的政策、市场等；其次还

表现为债券在迅速转变为货币时，是否在以货币计算的价值

上蒙受损失。 3．安全性。安全性是指债券持有人的收益相

对固定，不随发行者经营收益的变动而变动，并且可按期收

回本金。一般来说，具有高度流动性的债券同时也是较安全

的，因为它不但可以迅速地转换为货币，而且还可以按一个

较稳定的价格转换。债券投资不能收回有两种情况：第一，

债务人不履行债务，即债务人不能按时足额履行约定的利息

支付或者偿还本金。不同的债务人不履行债务的风险程度是

不一样的，一般政府债券不履行债务的风险最低。第二，流

通市场风险，即债券在市场上转让时因价格下跌而承受损失

。许多因素会影响债券的转让价格，其中较重要的是市场利



率水平。 4．收益性。收益性是指债券能为投资者带来一定

的收入，即债权投资的报酬。在实际经济活动中，债券收益

可以表现为两种形式：一种是利息收入，即债权人在持有债

券期间按约定的条件分期、分次取得利息或者到期一次取得

利息；另一种是资本损益，即债权人到期收回的本金与买人

债券或中途卖出债券与买人债券之间的价差收入。从理论上

讲，如果利率水平一直不变，这一价差就是自买人债券或是

自上次付息至卖出债券这段时间的利息收益表现形式。但是

，由于市场利率会不断变化，债券在市场上的转让价格将随

市场利率的升降而上下波动。债券持有者能否获得转让价差

或转让价差的多少，要视市场情况而定。 编辑推荐： 证券投
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