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概念二、证券投资基金分类 证券投资基金 一、证券投资基金

概念 证券投资基金是一种利益共存、风险共担的集合证券投

资方式，即通过发行基金单位，集中投资者的资金，由基金

托管人托管，由基金管理人管理和运用资金，从事股票、债

券等金融工具投资，并将投资收益按基金投资者的投资比例

进行分配的一种间接投资方式。 二、证券投资基金分类 （1

）、根据基金单位是否可增加或赎回，投资基金可分为开放

式基金和封闭式基金。开放式基金是指基金设立后，投资者

可以随时申购或赎回基金单位，基金规模不固定的投资基金

；封闭式基金是指基金规模在发行前已确定，在发行完毕后

的规定期限内，基金规模固定不变的投资基金。 封闭式基金

与开放式基金的区别 1. 基金规模不同 封闭式基金发行上市后

，在存续期内，如果未经法定程序认可，不能扩大基金的规

模。而开放式基金的规模是不固定的，一般在基金设立三个

月后，投资者随时可以申购新的基金单位，也可以随时向基

金管理公司赎回基金单位。投资者一般会申购业绩表现好的

基金，赎回业绩表现差的基金。结果，业绩好的基金，规模

会越滚越大。相反，业绩差的基金，会遭到投资者的抛弃，

规模逐渐萎缩，直到规模小于某一标准时，基金则会被清盘

。 2. 期限不同 封闭式基金通常有固定的存续期，目前我国封

闭式基金的存续期为10年或15年。当期满时，要进行基金清

盘，除非在基金持有人大会通过并经监管机关同意的情况下



，可以延长存续期。而开放式基金没有固定的存续期，只要

基金的运作得到基金持有人的认可，基金的规模也没有低于

规定的最低标准，基金就可以一直存续下去。 3. 交易价格不

同 封闭型基金在证券交易所二级市场上挂牌买卖，其价格随

行就市，直接受到基金供求关系、其他基金价格，以及股市

、债市行情等的共同影响，可能高于或低于基金单位资产净

值，产生基金价格和基金资产净值之间的“折价”或“溢价

”现象。基金的单位资产净值一般隔一定时间（我国的证券

投资基金是隔一周）公布一次。开放式基金申购赎回的价格

，以每日计算出的该基金资产净值为基础，加上必须的申购

赎回费用。这个价格不受基金市场及相关市场（股票市场、

债券市场）供求关系变化的影响，由基金经理人依据基金单

位资产净值确定,基本上是连续性公布（如每一个交易日公布

一次）。 4. 交易方式不同 从交易方式上看,封闭式基金一般在

证券交易所上市或以柜台方式转让,交易是在基金投资者之间

进行,只是在基金发起接受认购时和基金封闭期满清盘时交易

才在基金投资者和基金经理人或其代理人之间进行。而开放

式基金的交易则一直在基金投资者和基金经理人或其代理人

（如商业银行、证券公司的营业网点）之间进行,基金投资者

之间不发生交易行为。 5. 信息披露要求不同 封闭型基金不必

按日公布资产净值，现在我国规定，只需要每周公布一次单

位资产净值。而开放式基金要求基金管理公司每个开放日公

布基金单位资产净值，并按基金单位资产净值为基础确定交

易价格，受理基金的申购与赎回业务。 （2）、根据组织形

态的不同，投资基金可分为公司型投资基金和契约型投资基

金。公司型投资基金是具有共同投资目标的投资者组成以盈



利为目的的股份制投资公司，并将资产投资于特定对象的投

资基金；契约型投资基金也称信托型投资基金，是指基金发

起人依据其与基金管理人、基金托管人订立的基金契约，发

行基金单位而组建的投资基金。 (3)、根据投资风险与收益的

不同，投资基金可分为成长型投资基金、收入型投资基金和

平衡型投资基金。成长型投资基金是指把追求资本的长期成

长作为其投资目的的投资基金；收入型基金是指以能为投资

者带来高水平的当期收人为目的的投资基金；平衡型投资基

金是指以支付当期收入和追求资本的长期成长为目的的投资

基金。 (4)、根据投资对象的不同，投资基金可分为股票基金

、债券基金、货币市场基金、期货基金、期权基金，指数基

金和认股权证基金等。股票基金是指以股票为投资对象的投

资基金；债券基金是指以债券为投资对象的投资基金；货币

市场基金是指以国库券、大额银行可转让存单、商业票据、

公司债券等货币市场短期有价证券为投资对象的投资基金：

期货基金是指以各类期货品种为主要投资对象的投资基金；

期权基金是指以能分配股利的股票期权为投资对象的投资基

金：指数基金是指以某种证券市场的价格指数为投资对象的

投资基金；认股权证基金是指以认股权证为投资对象的投资

基金。 (5)、根据投资货币种类，投资基金可分为美元基金、

日元基金和欧元基金等。美元基金是指投资于美元市场的投

资基金；日元基金是指投资于日元市场的投资基金；欧元基

金是指投资于欧元市场的投资基金。请访问百考试题网
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