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简称是VC 在我国是一个约定俗成的具有特定内涵的概念，其

实把它翻译成创业投资更为妥当。广义的风险投资泛指一切

具有高风险、高潜在收益的投资；狭义的风险投资是指以高

新技术为基础，生产与经营技术密集型产品的投资。根据美

国全美风险投资协会的定义，风险投资是由职业金融家投入

到新兴的、迅速发展的、具有巨大竞争潜力的企业中一种权

益资本。从投资行为的角度来讲，风险投资是把资本投向蕴

藏着失败风险的高新技术及其产品的研究开发领域，旨在促

使高新技术成果尽快商品化、产业化，以取得高资本收益的

一种投资过程。从运作方式来看，是指由专业化人才管理下

的投资中介向特别具有潜能的高新技术企业投入风险资本的

过程，也是协调风险投资家、技术专家、投资者的关系，利

益共享，风险共担的一种投资方式。 风险投资的运作方式 风

险投资一般采取风险投资基金的方式运作。风险投资基金在

法律结构是采取有限合伙的形式，而风险投资公司则作为普

通合伙人管理该基金的投资运作，并获得相应报酬。在美国

采取有限合伙制的风险投资基金，可以获得税收上的优惠，

政府也通过这种方式鼓励风险投资的发展。 风险投资的六要

素 风险资本、风险投资人、投资对象、投资期限、投资目的

和投资方式构成了风险投资的六要素。 一、风险资本 风险资

本是指由专业投资人提供的快速成长并且具有很大升值潜力

的新兴公司的一种资本。风险资本通过购买股权、提供贷款



或既购买股权又提供贷款的方式进入这些企业。来源：考试

大 风险资本的来源因时因国而异。在美国，1978年全部风险

资本中个人和家庭资金占32%；其次是国外资金，占18%；再

次是保险公司资金、年金和大产业公司资金，分别占16%

、15%和10%，到了1988年，年金比重迅速上升，占了全部风

险资本的46%，其次是国外资金、捐赠和公共基金以及大公

司产业资金，分别占14%、12%和11%，个人和家庭资金占的

比重大幅下降，只占到了8%。与美国不同，欧洲国家的风险

资本主要来源于银行、保险公司和年金，分别占全部风险资

本的31%、14%和13%，其中，银行是欧洲风险资本最主要的

来源，而个人和家庭资金只占到2%。而在日本，风险资本只

要来源于金融机构和大公司资金，分别占36%和37%。其次是

国外资金和证券公司资金，各占10%，而个人与家庭资金也

只到7%。按投资方式分，风险资本分为直接投资资金和担保

资金两类。前者以购买股权的方式进入被投资企业，多为私

人资本；而后者以提供融资担保的方式对被投资企业进行扶

助，并且多为政府资金。 二、风险投资人 风险投资人大体可

以分为以下四类： A风险资本家。 他们是向其他企业家投资

的企业家，与其他风险投资人一样，他们通过投资来获得利

润。但不同的是风险资本家所投出的资本全部归其自身所有

，而不是受托管理的资本。 B风险投资公司。 风险投资公司

的种类有很多种，但是大部分公司通过风险投资基金来进行

投资，这些基金一般以有限合伙制为组织形式。 C产业附属

投资公司。 这类投资公司往往是一些非金融性实业公司下属

的独立风险投资机构，他们代表母公司的利益进行投资。这

类投资人通常主要将资金投向一些特定的行业。和传统风险



投资一样，产业附属投资公司也同样要对被投资企业递交的

投资建议书进行评估，深入企业作尽职调查并期待得到较高

的回报。 D天使投资人。 这类投资人通常投资于非常年轻的

公司以帮助这些公司迅速启动。在风险投资领域，“天使投

资人”这个词指的是企业家的第一批投资人，这些投资人在

公司产品和业务成型之前就把资金投入进来。 三、投资目的 

风险投资虽然是一种股权投资，但投资的目的并不是为了获

得企业的所有权，不是为了控股，更不是为了经营企业，而

是通过投资和提供增殖服务把投资企业作大，然后通过公开

上市（IPO）、兼并收购或其它方式退出，在产权流动中实现

投资回报。 四、投资期限 风险投资人帮助企业成长，但他们

最终寻求渠道将投资撤出，以实现增值。风险资本从投入被

投资企业起到撤出投资为止所间隔的时间长短就称为风险投

资的投资期限。作为股权投资的一种，风险投资的期限一般

较长。其中，创业期风险投资通常在7~10年内进入成熟期，

而后续投资大多只有几年的期限。 五、投资对象 风险投资的

产业领域主要是高新技术产业。以美国为例，1992年对电脑

和软件也的占27%；其次是医疗保健产业，占17%；再次是通

信产业，占14%；生物科技产业占10%。 六、投资方式 从投

资性质看，风险投资的方式有三种：一是直接投资。二是提

供贷款或贷款担保。三是提供一部分贷款或担保资金同时投

入一部分风险资本购买被投资企业的股权。但不管是哪种投

资方式，风险投资人一般都附带提供增值服务。风险投资还

有两种不同的进入方式。第一种是将风险资本分期分批投入

被投资企业，这种情况比较常见，既可以降低投资风险，又

有利于加速资金周转；第二种是一次性投入。这种方式不常



见，一般风险资本家和天使投资人可能采取这种方式，一次

投入后，很难也不愿提供后续资金支持。 100Test 下载频道开

通，各类考试题目直接下载。详细请访问 www.100test.com 


