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笔记：间接融资方式和直接融资方式。百考试题#0000ff>金融

英语高级辅导为你指点迷津，助你在金融英语考试中一路过

关斩将，赢得最后胜利。 识记： 直接融资指：资金盈余者直

接购买资金短缺者的债权或产权的一种融资方式。 间接融资

指：是银行等金融中介机构，一方面，以债务人的身份将资

金盈余者的盈余资金筹集起来，另一方面，又以债权人的身

份对资金短缺者提供资金。银行向资金盈余者出售的金融工

具主要为各种存款凭证。向资金短缺者提供资金的主要方式

为各种贷款。 金融证券化一般是指把银行贷款和其他资产转

换成可在金融市场上出售和流通的有价证券，即资产证券化

。 领会： 直接融资的优点及局限性？ 直接融资是以证券公司

为核心。是资金盈余者直接购买资金短缺者的债权或产权的

一种融资方式。直接融资的主要优点有：①筹资方直接面对

市场，筹资规模和风险度可以不受金融中介机构资产规模和

风险管理的约束。②具有较强的公开性。在信息披露制度下

，筹资方直接面对市场监督的压力。③受公平性原则的约束

。 直接融资的局限性：①筹资者直接凭自己的资信度筹资，

风险较大。②直接融资需逐次进行，缺乏间接融资中额度管

理的灵活性。③直接融资的公开性要求，不利于企业保守商

业秘密。 间接融资的优点及局限性？ 在间接融资方式中，商

业银行是核心中介机构。一方面，银行以债务人的身份将资

金盈余者的盈余资金筹集起来，另一方面，银行又以债权人



的身份对资金短缺者提供资金。银行向资金盈余者出售的金

融工具主要为各种存款凭证；向资金短缺者提供资金的主要

方式为各种贷款。 间接融资的主要优点有：①社会安全性较

强。因各国对金融机构的监管很严，金融中介机构的资信度

和内部管理也强于一般企业。②尽管银行贷款一般审查比较

严格，但对于有良好资信记录的长期客户，能及时方便地获

得流动性资金需要。企业只对有关金融机构公开财务和投资

计划，③在间接融资中，保密性较直接融资强。 间接融资的

局限性：①由于资金供求双方的直接联系被隔断，金融中介

机构集资金供求于一身，从而也集中了金融市场的风险与收

益。②对新兴产业、高风险项目的融资要求一般难以及时、

足量地予以满足。 应用： 我国融资体制的改革及其融资方式

和结构的发展状况？ 在我国，融资体制已由财政主导型转为

金融主导型。但以银行信用为主的间接融资方式至今仍居主

导地位，直接融资，特别是股权融资有其客观需要。随着融

资体制的改革将推动直接融资方式更广泛地应用，使融资方

式的总体结构趋向均衡。 在新中国的金融史上，银行信用曾

一统天下并持续了20多年。改革开放以后，形成了多种信用

形式格局，新的融资方式有所发展，但以银行信用为主的间

接融资方式仍居主导地位，直接融资目前只占融资总量的10

％多一点。我国直接融资市场的发展还处于初级阶段。 在直

接融资中，内部结构也存在不平衡，呈现股强债弱的格局。

因为我国的企业普遍效益较低，发行债券的违约风险高，因

此，多年来，我国每年企业债券发行总量规模基本不变，企

业债券市场的融资作用尚未发挥出来。股票市场则存在“重

筹资，轻转制”，最终使股票市场优化资源配置功能难以落



实。 由于融资方式不仅涉及金融体制、金融市场的宏观发展

，还与企业的微观财务状况的改善密切相关。因此，融资体

制改革将推动直接融资方式的应用，把企业直接推向市场，

多渠道融资，使企业更多地承受提高资金使用效率的压力，

分散金融风险，即要形成一种能够有效提高融资效率的合理

的融资市场结构。 金融市场证券化趋势的积极意义？ 金融证

券化，一般是指把银行贷款和其他资产转换成可在金融市场

上出售和流通的有价证券，即资产证券化。金融市场证券化

发展的趋势具有深远的积极意义。 （1）对企业来说，公司

融资的证券化，是指企业从银行借款在资金筹集中所占比例

不断下降，而以发行商业票据和发行债券方式筹集资金的比

例大幅上升。企业直接以发行证券的形式在市场上筹集资金

，既便利融资，又可降低成本。（2）对社会公众来说，有价

证券在流动性和收益率方面比银行存款更有吸引力。（3）对

银行来说，银行资产证券化，使得直接融资方式和间接融资

方式变得界限模糊。在传统的间接融资方式中，银行的债权

人不直接掌握银行的债权，银行贷款的证券化则实质上使贷

款证券化后的证券持有人（即债权人），与抵押资产有了直

接联系。同时，银行资产证券化还将银行借贷市场与证券市

场、抵押市场、资产管理市场等有机地连接起来，对金融市

场各个局部和整体的深化发展起了积极的促进作用。 由于以

上方面因素的共同作用，推动了公司融资证券化趋势的形成

，90年代以后西方国家债券融资的比例已超过银行信贷，而

成为主要的融资形式。我国近年来在探讨解决国有商业银行

不良贷款和发展住宅抵押贷款的业务创新中，提出了资产证

券化的问题，这一问题的讨论对于变革我国商业银行业务管



理模式、确定资本市场的未来发展方向，丰富企业的投融资

策略等有着重要的意义。 相关推荐： #0000ff>现代金融理论

与实务笔记第十二章汇总 #0000ff>现代金融理论与实务笔记
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