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的含义、外汇市场的种类、外汇市场的特征等内容 外汇市场

概述 外汇市场是国际金融市场重要的组成部分。国际贸易和

国际投资的飞速发展，离不开外汇市场及外汇业务的不断完

善；国际货币市场与资本市场的国际借贷活动几乎都要通过

外汇市场才得以完成；同时，现代外汇市场也是各国货币当

局干预市场、稳定本币汇率的重要场所。 一、外汇市场的含

义 外汇市场（foreign exchange market），是指进行外汇买卖

的场所或网络。在外汇市场上，外汇买卖有两种类型：一类

是本币与外币之间的买卖，即需要外汇者用本币购买外汇，

或持有外汇者卖出外汇换取本币；另一类是不同币种的外汇

之间的买卖。例如在纽约外汇市场上，美元与各种外汇之间

的交易属于前一类型，欧元与日元的兑换属于后一类型。 二

、外汇市场的种类 （一）根据有无固定场所，分为有形市场

与无形市场 1.有形市场（visible market）。有形市场指有具体

交易场所的市场。外汇市场的出现与证券市场相关。外汇市

场产生之初，多在证券交易所交易大厅的一角设立外汇交易

场所，称外汇交易所。外汇买卖各方在每个营业日的约定时

间集中在此从事外汇交易。早期的外汇市场以有形市场为主

，因该类市场最早出现在欧洲大陆，故又称“大陆式市场”

。 2.无形市场（invisible market）。无形市场指没有固定交易

场所，所有外汇买卖均通过连结于市场参与者之间的电话、

电传、电报及其他通讯工具进行的抽象交易网络。目前，无



形市场是外汇市场的主要组织形式，因其最早产生于英国、

美国，故又称“英美式市场”。 与有形市场相比，无形市场

具有以下优势：（1）市场运作成本低。有形市场的建立与运

作，依赖于相应的投入与费用支出，如交易场地的购置费（

租金）、设备的购置费、员工的薪金等；无形市场则无需此

类投入。（2）市场交易效率高。无形市场中的交易双方不必

直接见面，仅凭交易网络便可达成交易，从而使外汇买卖的

时效性大大增强。（3）有利于市场一体化。在无形市场，外

汇交易不受空间限制，通过网络将各区域的外汇买卖连成一

体，有助于市场的统一。 （二）根据外汇交易主体的不同，

分为银行间市场和客户市场 1.银行间市场（inter-bank market

），亦称“同业市场”。由外汇银行之间相互买卖外汇而形

成的市场。银行间市场是现今外汇市场的主体，其交易量占

整个外汇市场交易量的90%以上，又称作“外汇批发市场”

。 2.客户市场（customer market），指外汇银行与一般顾客（

进出口商、个人等）进行交易的市场。客户市场的交易量占

外汇市场交易总量的比重不足10%，又称作“外汇零售市场

”。 此外，外汇市场还有广义与狭义之分。广义外汇市场包

括银行间市场与客户市场，狭义外汇市场则仅指银行间市场
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