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B4_E5_9B_BD_c29_646108.htm 导读：本篇主要讲述即期外汇

交易的定义、 即期外汇交易的汇价、 即期汇率的套算等内容 

外汇交易是指在外汇市场上进行的买卖外汇的活动。外汇交

易主要是由于对外贸易和投资需要用不同的货币实行结算和

支付而产生的。外汇交易所体现的外币运动，实质上反映了

国际间有形贸易、无形贸易和资本投资中的商品运动和资本

运动。在各国实行浮动汇率时期，外汇交易还具有满足贸易

者和投资者避免汇率波动风险的作用。同时由于对未来的某

一时期汇率变动趋势及幅度的预测不同，许多外汇交易又具

有投机的性质。 一、即期外汇交易 即期外汇交易（spot

transaction）亦称现汇交易，是买卖双方约定于成交后的两个

营业日内办理交割的外汇交易方式。在国际外汇市场上，即

期外汇交易的交割日定于成交后的两个营业日内，是因为全

球外汇市场需要24小时才能运行一周，这样，各市场因时差

问题给交割带来的障碍就可得以消除。目前全球两大电子即

时汇率报价系统（路透社、美联社）所报出的汇率都是即期

汇率。 （一）即期外汇交易的交割日 所谓交割日（spot date

）就是买卖双方将资金交付给对方的日期。交割日必须是收

款地和付款地共同的营业日，因为只有这样才可以将货币交

付给对方。即期交割日的规则如下： 1.即期外汇交易的标准

交割日为成交后的第二个营业日（加拿大规定为成交后的第

一个营业日）。根据需要，交易双方也可将交割日约定为成

交当日（cash）或成交次日（tom），二者均为超短期的即期



交易。 2.交割日必须是收款地和付款地共同的营业日，至少

应该是付款地市场的营业日。 3.若第一、二日不是营业日，

则即期交割日必须顺延。 （二）即期外汇交易的汇价 即期汇

率是外汇市场最基本的汇率，其他交易的汇率都是以即期汇

率为基础计算出来的。全球各外汇市场一般采用美元标价法

，在路透社、美联社等主要系统报出的即期行情中，除了英

镑等少数货币对美元汇率是完整报出基准货币、报价货币名

称之外，其他汇率均只报出报价货币名称。 （三）即期汇率

的套算 由于国际外汇市场的报价大都采用美元标价法，因此

就产生了其他国家货币之间的汇率需要通过美元进行套算的

问题。 1.美元为基准货币 例：1美元=1.2680/1.2690瑞士法郎 1

美元=7.7920/7.7940港币 现需要计算瑞士法郎对港币的汇率，

计算方法为： 瑞士法郎的买入汇率为：7.7920/1.2690=6.1403

港币 瑞士法郎的卖出汇率为：7.7940/1.2680=6.1467港币 即1瑞

士法郎=6.1403/6.1467港币 2.美元为标价货币 例：1英

镑=1.5080/1.5090美元 1加元=0.7280/0.7285美元 现计算英镑对

加元的汇率，计算方法为： 英镑的买入汇率为

：1.5080/0.7285=2.0700加元 英镑的卖出汇率为

：1.5090/0.7280=2.0728加元 即1英镑=2.0700/2.0728加元 3.美元

既为标准货币，也为标价货币 例：1英镑= 1.5080/1.5090美元 1

美元=1.2680/1.2690瑞士法郎 现计算英镑对瑞士法郎的汇率，

计算方法为： 英镑的买入汇率为：1.5080*1.2680=1.9121瑞士

法郎 英镑的卖出汇率为：1.5090*1.2690=1.9149瑞士法郎 即1英

镑=1.9121/1.9149瑞士法郎 相关推荐： #0000ff>2011年国际商
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