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transaction）又称期汇交易，是指外汇买卖成交后，当时（第

二个营业日内）不交割，而是根据合同的规定，在约定的日

期按约定的汇率办理交割的外汇交易 远期外汇交易 远期外汇

交易（forward transaction）又称期汇交易，是指外汇买卖成交

后，当时（第二个营业日内）不交割，而是根据合同的规定

，在约定的日期按约定的汇率办理交割的外汇交易。最常见

的远期交易交割期限一般有1个月、2个月、3个月、6个月，

长的可达12个月，如果期限再长，则称为超远期交易。 （一

）远期外汇交易的交割日 1.任何外汇交易都以即期外汇交易

为基础，所以远期交割日是即期交割日加上月数或星期数，

若远期合约是以天数计算的，其天数以即期交割日后的日历

日的天数为基准，而非营业日。例如星期三做的远期合约，

合约天数为3天，则即期交割日为星期五，远期交割日是星期

一（即从星期五算起，到星期一正好3天）。 2.远期交割日若

不是营业日，则顺延至下个营业日。 3.若顺延之后，跨月到

了下个月份，则必须提前至当月的最后一个营业日为交割日

。 （二）远期外汇交易的汇价 远期汇率的标价方法主要有两

种：一种直接标出远期外汇的实际汇率，采用这种标价方法

的外汇市场较少；另一种是只标出远期汇率与即期汇率的差

额。在外汇市场上以升水、贴水和平价来表明远期汇率与即

期汇率的差额。升水表示远期外汇比即期外汇贵，贴水表示

远期外汇比即期外汇贱，平价表示两者相等。 汇率的标价方



法不同，计算远期汇率的原则也不相同。在直接标价法下，

远期外汇汇率等于即期汇率加上升水数字或即期汇率减去贴

水数字。如在苏黎世外汇市场，即期汇率为1美元=1.2680瑞士

法郎，3个月美元远期外汇升水0.25生丁，则3个月美元远期汇

率为1美元=1.2680 0.0025=1.2705瑞士法郎；如3个月美元远期

外汇贴水0.25生丁，则3个月美元远期汇率为1美

元=1.2680-0.0025=1.2655瑞士法郎。 在间接标价法下，远期外

汇汇率等于即期汇率减去升水数字或即期汇率加上贴水数字

。如在伦敦外汇市场，即期汇率为1英镑=1.5080美元，3个月

美元远期外汇升水0.46美分，则3个月美元远期汇率为1英

镑=1.5080-0.0046=1.5034美元；如3个月美元远期外汇贴水0.46

美分，则3个月美元远期汇率为1英镑=1.5080 0.0046=1.5126美

元。 此外，在银行间远期汇率还有一种标价方法，通过点数

来表示。点数表示的是汇率中的小数点后第4位数字。无论何

种标价法，凡是点数前高后低，即远期汇率等于即期汇率减

去点数；凡是点数前低后高，即远期汇率等于即期汇率加上

点数。如在伦敦外汇市场，即期汇率为1英镑=1.5080/1.5090美

元，3个月远期汇水20/40，则3个月远期汇率为1英镑=1.5080

0.0020/1.5090 0.0040=1.5100/1.5130美元；若3个月远期汇

水40/20，则3个月远期汇率为1英

镑=1.5080-0.0040/1.5090-0.0020=1.5040/1.5070美元。 决定远期

汇率的主要因素是两国同期利率高低的差异，利率高的货币

远期贴水，利率低的货币远期升水。 例如，在纽约外汇市场

上即期汇率1美元=100日元，假设3个月定期美元利率为8%（

年利率），同期日本的日元利率为3%（年利率）。如果客户

要买入3个月远期日元，其标准操作方法是：银行首先借入美



元并在市场上卖出即期美元，买进即期日元，并把日元存在

银行；3个月后，银行执行与客户的远期合约，把日元卖给客

户，买进美元，然后如数还清贷款银行。由于美元利率要高

于日元利率，因此银行借入3个月美元，换成日元存放3个月

会损失利息，所以银行付给客户的远期日元数比即期日元少

，即远期日元升水。计算公式为： 升贴水数=即期汇率×两
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