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B4_E5_9B_BD_c29_646129.htm 一、外汇风险的含义 外汇风险

的含义有广义与狭义之分。广义的外汇风险是指国际经济交

易主体在从事外汇相关业务时，由于汇率及其他因素的变动

而蒙受损失或将丧失预期收益的可能性。广义的外汇风险包

括在从事外汇相关业务时所面临的一切风险，如汇率风险、

利率风险、政策风险、信用风险、决策风险以及道德风险等

。狭义的外汇风险是指国际经济交易主体在从事外汇相关业

务时，由于外汇汇率的变动而蒙受损失或将丧失预期收益的

可能性。狭义的外汇风险实际上只包括汇率风险。本书所指

的外汇风险就是狭义的外汇风险。 国际经济交易主体一般是

指从事对外贸易、投资及国际金融活动的公司、企业、政府

或个人，他们在国际范围内大量收付外汇，或者保有外币债

权债务，或者以外币标示其资产或负债的价值。由于汇率频

繁剧烈的波动，外汇风险随时都会发生。一般而言，外汇风

险仅仅意味着交易主体蒙受损失的可能性，但从国际经济交

易实际的最终结果来看，风险承担者可能遭受损失，也可能

获利。 承受外汇风险的外币金额被称为受险部分或外汇暴露

，即外汇风险被暴露部分的意思。受险部分有“直接”与“

间接”之分。直接的受险部分是指交易主体因直接从事外汇

相关业务所产生的具体受险部分，所承担的外汇风险金额是

确定的；间接的受险部分是指因汇率变动对国内经济的影响

而间接形成的受险部分，它不是由交易主体自己从事外汇相

关业务引起的，因此，它所承受的外汇风险金额是不确定的



。以下所称的受险部分仅指直接的受险部分。 二、外汇风险

的类型 （一）交易风险 交易风险是指在以外币计价的交易中

，由于外币和本币之间汇率的波动使交易者蒙受损失的可能

性。交易风险又可分为外汇买卖风险和交易结算风险。 1、

外汇买卖风险。又称金融性风险，产生于本币和外币之间的

反复兑换。这种风险产生的前提条件是交易者一度买进或卖

出外汇，后来又反过来卖出或买进外汇。外汇银行所承担的

外汇风险主要就是这种外汇买卖风险；工商企业所承担的外

汇买卖风险主要存在于以外币进行借贷或伴随外币借贷而进

行的外贸交易的情况之中。 例如，中国银行在某一时间买进

了100万元港币，同时又卖出了80万元港币，出现了20万元港

币的多头。当中国银行日后卖出这20万元港币时，如果港币

贬值，中国银行就会出现亏损，这种亏损的可能性就是外汇

买卖风险。同理，当中国银行在外汇交易中出现卖出的港币

多，买进的港币少，而在日后补进港币时，如果港币升值，

中国银行同样也会面临由于外汇买卖风险而造成的损失。 再

如，某家美国公司在国际金融市场上以3%的年利率借入1亿

日元，期限1年。借到款项后，该公司立即按当时的汇率$1＝

￥100，将1亿日元兑换成100万美元。1年后，该公司为归还

贷款的本息，必须在外汇市场买入1.03亿日元，而此时如果美

元对日元的汇率发生变动，该公司将面临外汇买卖风险。 假

设此时的汇率已变为$1＝￥90，则该公司购买1.03亿日元需支

付114.44万美元，虽然该公司以日元借款的名义利率为3%，

但实际利率却高达(114.44-100)/100×100%＝14.44%。 2、交易

结算风险。又称商业性风险，当进出口商以外币计价进行贸

易或非贸易的进出口业务时，即面临交易结算风险。 进出口



商从签订进出口合同到债权债务的最终清偿，通常要经历一

段时间，而这段时间内汇率可能会发生变化，于是，以外币

表示的未结算的金额就成为承担风险的受险部分。因此，交

易结算风险是由进出口商承担的，基于进出口合同而在未来

通过外汇交易将本币与外币或外币与本币进行兑换，由于未

来进行外汇交易时汇率的不确定性所带来的风险。 例如，中

国某公司签订了价值10万美元的出口合同，3个月后交货、收

汇。假设该公司的出口成本、费用为75万元人民币，目标利

润为8万元人民币，则3个月后当该公司收到10万美元的货款

时，由于美元对人民币的汇率不确定，该公司将面临交易结

算风险。3个月后若美元与人民币的汇率高于8.3，则该公司不

仅可收回成本，获得8万元人民币的利润，还可获得超额利润

；若汇率等于8.3，则该公司收回成本后，刚好获得8万元人民

币的利润；若汇率高于7.5、低于8.3，则该公司收回成本后所

得的利润少于8万元人民币；若汇率等于7.5，则该公司刚好只

能收回成本，没有任何利润；若汇率低于7.5，则该公司不仅

没有获得利润．而且还会亏本。 同样，进口商从签订合同到

结清货款之间也有一段时间，也要承担交易结算风险，原理

与出口商相同，只是汇率变动的方向与出口商刚好相反。 相
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