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中国际储备管理的原则，供大家参考学习。 国际储备的管理 

根据国际储备中四种储备资产所占比例的不同，国际储备的

管理重心亦随之有所不同。当黄金为主要的储备资产时，管

理的中心为黄金。国际货币基金组织就要求其成员国按一定

份额缴纳黄金与外汇，足见黄金的重要作用。实行黄金非货

币化以后，许多国家增加了其他储备资产的比例，其中外汇

储备的数量迅速增长，并逐步成为主要的储备资产形式，但

黄金作为最后的支付手段依然在国际储备中占据一定地位。

以后随着汇率制度的变化，原先单一的外汇储备已受到了越

来越大的威胁，金融动荡也严重影响了各国政府持有单一外

汇储备的决心。“美元危机”爆发后，为了缓和危机带来的

不良后果，国际货币基金组织于1969年9月正式通过了建立“

特别提款权”的方案，并于次年开始在各成员国之间分配特

别提款权，从而使得特别提款权也成了各国国际储备的一个

重要组成部分。而对于美元价值的大幅下挫，各国政府也纷

纷做出了将储备资产分散化、多元化的选择。应该说，这一

选择是金融发展史上的一个必然，但值得注意的是，在浮动

汇率制下，多品种的储备资产的管理更具难度。如何有效地

选择储备币种、选择多大规模的储备才是最经济的，这些问

题的提出都为国际储备的管理提出了新的要求。 一、国际储

备管理的原则 对国际储备的管理，各国根据各自的国情有灵

活多样的原则和方法，但万变不离其宗，最基本的原则有以



下三点：即实现储备资产的安全性、流动性和盈利性。 1.储

备资产的安全性。 国际储备不同于企业资产，后者以盈利性

为主要的管理目标，而国际储备的性质决定了它的功用。作

为价值储藏手段，储备资产的存放必须是安全的。选择外汇

储备的币种、存放的信用工具等，都要考虑到通货膨胀、汇

率变动以及各货币发行国的外汇政策等因素，尽可能降低储

备资产贬值的风险。 2.储备资产的流动性。 国际储备的主要

功能就是用以弥补国际收支逆差，满足政府对外紧急支付的

需要，因此，它必须是随时都能够被政府所获得的，即储备

资产必须是随时可以被兑现的，可以被灵活调拨使用的。作

为国家实现宏观均衡的重要手段之一，在安排不同期限的储

备资产时，应做好合理搭配，保证储备资产在不受损失的前

提下，随时可以被政府方便地利用。 3.储备资产的盈利性。 

在安全性与流动性的基础上，考虑储备资产的保值增值是有

必要的。在浮动汇率制下，汇率的频繁波动势必造成汇率价

格的涨涨跌跌，选择和调整多种多样的储备币种，可以有效

地防范汇率变动带来的风险，维护储备资产的价值。而在保

值的基础上，还可以通过利用各种金融工具来谋求一定收益

。总体上，国际储备的盈利性包含两层意思：一是减少储备

资产的机会成本；二是利用储备资产获取收益。前者实际上

是要讨论储备资产的规模适度，以最小的成本换取最大的国

际清偿保障；后者则是要求选择适当的金融工具，比如政府

及企业债券、流通票据等，通过投资将暂时闲置的储备资产

利用起来，达到增值目的。 以上三个特性，必须做到彼此兼

顾，但在排序上，依然有主次之分。如上所详述的那样，作

为国际储备，首先要满足安全性原则，其次是流动性原则，



在此基础上，才能追求盈利性。从根本上说，这三项原则存

在着一些对立性，比如要有安全性，盈利性就差一些。众所

周知，金融业是最能体现高风险、高回报这一基本投资规律

的，因此，在管理的三个原则中，特别强调哪一点都是不恰

当的，在不同的经济发展阶段，适时调整管理策略将是切实
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