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中储备资产的适度规模，希望能帮助考生更好的复习。 国际

储备管理的政策选择 国际储备的管理政策应从两方面综合予

以考虑：一是储备资产的规模问题；二是储备资产的风险问

题。根据适度规模和有效防范风险这两项基本目标制定的管

理政策将是较为实际的。 储备资产的适度规模 所谓适度规模

，即是指一国的国际储备资产总量应控制在一个较为合适的

水平上，不可过多，也不能太少。因为就国际储备本身而言

，对外它是一国的对外债权；对内则是国家的负债。因此，

不适当的规模无论是对内还是对外都会对一国的国民经济造

成伤害。一般的做法是，将国际储备的总量分成四个级别来

安排： 1.最低储备。 是一国国际储备的下限，指一国政府仅

采用调节政策和国际融资政策来平衡国际收支时所需要的国

际储备量。理论上可以为零储备。 2.保险储备。 为一国国际

储备的上限，是满足一国对外清偿力的国际储备最大需求量

。这一指标应注意考察两个因素：一是根据国家经济发展走

势，确定出因为未来一段时间进口量的增加可能造成的对外

支付缺口；二是考虑如果只利用储备资产平衡国际收支时，

对储备资产最大的要求量。 3.经济储备。 该指标体系下，一

国的国际储备可以满足正常进口量所需的对外支付，并能保

证经济的平稳运行。一般为经验数据，可参考过去一段时间

的实际对外支付量予以确定。 4.最佳储备。 在此指标体系下

，国际储备既能满足一国平衡国际收支的需要，又不会造成



资源的闲置，最大限度地降低了储备成本。这是各国政府追

求的一个理想指标，但因需要考虑进出口贸易等动态因素，

这一指标并非长年固定不变。 罗伯特 特里芬曾在他的《黄金

和美元》一书中得出结论，他认为一国国际储备的合理数量

，约为该国年进口总额的20%~50%。在那些实行外汇管制的

国家，可以将储备量定得低些，但不应低于20%；而在外汇

管制较为宽松的国家，应考虑多一些储备量，但也不要高

于50%。一般情形下，将储备总额保持在年进口额的30%

－40%是恰当的。近些年来，由于国际资本流动的迅速增加

，20%－50%这一指标的适用性已大大降低。一般说来，确定

最佳储备量应考虑如下因素：一国的宏观经济规模，年进口

规模，国际收支状况，对外开放程度，汇率政策，金融市场

的完善程度，对外融资能力，持有储备资产的机会成本等。

需要指出的是，这一指标的确定是十分困难的，综合考虑如

此多的因素，对任何一个政府都绝非易事。参照经验数据，

结合对未来的预期对这一指标作适当调整是一般的做法。 辅
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