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中国际储备的风险管理，供大家参考学习。 国际储备的风险

管理 国际储备的风险管理，主要是针对管理原则中的安全性

而言的。既是要在管理中，尽可能减少由于汇率变化、货币

贬值带来的储备资产价值损失，尤其是黄金和外汇资产的贬

值。可采用以下手段进行有效管理： 1.储备资产组合。 储备

资产是由四项内容组成的，即黄金、外汇、特别提款权和在

国际货币基金组织的储备头寸。由于特别提款权与在国际货

币基金组织的储备头寸在各国的储备资产中所占份额较小，

因此，所谓的储备资产组合管理实际上是对黄金和外汇储备

而言的，也即是二者的比例问题。进行资产组合的目的就是

为了避免由于某种资产所占比例过高，导致其因为价格波动

而损失巨大，相应的管理重心也应以该种资产为主。就外汇

储备而言，储备币种的多元化就能够较为有效地防范汇率变

动带来的风险。 2.储备资产的时限安排。 如前所述，政府对

储备资产的流动性要求较高，即要求储备资产可以随时用以

对外支付，因此，合理安排经常账户与资本账户是非常有必

要的。变现快的资产收益率较低；而要获得高收益，则意味

着变现能力就差。这一安排实际上是要在储备资产的流动性

与盈利性之间做一取舍，通常可通过分级管理的形式以满足

需要。将储备资产按变现能力的快慢分成三个级别：一级储

备是可以立即用作对外支付的的储备资产，但收益率低，如

活期存款、短期国债等；二级储备在兼顾变现性的同时，考



虑资产的收益性；三级储备为高收益储备，在满足前两极储

备需求的前提下，可将剩余储备投资于中长期项目，获得高

额回报，以实现增值目的。 3.储备货币组合。 目前，各国储

备资产中的外汇储备已实现了币种多元化，这不仅可以有效

降低汇率风险，还可以方便政府的对外支付。在多种储备货

币体系中，仍应坚持以硬通货为主要储备币种，其他多种货

币为辅的储备原则。各储备货币的比例应按照国际金融市场

的变化予以适时调整。重点考虑以下因素：（1）一国的对外

贸易状况；（2）储备货币发行国的经济发展状况；（3）其

他可能影响到货币汇率走势的因素，如金融政策、政治外交

等。 4.投资组合。 对储备资产进行投资组合可以有效降低借

款资产的利率风险。在对储备资产做出时限安排以后，可按

相同的到期日对资产进行投资组合，以保证到期时按期还贷

。另外，对于不同期限的借款，如有相应的存款安排，则可

以避免还贷时临时融资的利率风险。第三，从资产等值的角

度考虑，少持有期限长的债券和多持有期限短的债券是一样

的，因此，可以利用资产的期限结构安排来弥补利率风险。

5.存放组合。 这是指对于外汇储备的存放可以多选择几个国

家，多几家银行。如果将外国银行或企业发行的债券与股票

存放在他国，委托他国管理，则可以大大降低汇率风险，还

可以适时规避银行或企业倒闭的风险，从而降低管理难度。

6.金融技术与手段的运用。 为了实现外汇储备的增值性，可

以利用灵活多样的金融技术与手段，比如远期外汇买卖、衍

生金融工具等以实现投资的高收益率。 辅导推荐：

#0000ff>2011年国际商务师考试国际储备政策辅导汇总

#0000ff>2011年国际商务师考试汇率制度与外汇管制辅导汇总



#0000ff>2011年国际商务师考试国际结算实务辅导汇总 欢迎进

入：#0000ff>2011国际商务师课程免费试听 更多信息请访问

：#0000ff>国际商务师考试在线题库 100Test 下载频道开通，

各类考试题目直接下载。详细请访问 www.100test.com 


