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中布雷顿森林体系的崩溃，供大家参考。 布雷顿森林体系的

崩溃 虽然布雷顿森林体系对战后世界经济的发展产生了重要

的积极影响，但事实上，该体系存在着不可解脱的矛盾。 1

．美元享有特殊地位导致美国货币政策对各国经济产生重要

影响。 由于美元是主要的储备资产，享有“纸黄金”之称，

美国就可以利用美元直接对外投资，购买外国企业，或利用

美元弥补国际收支逆差，美国货币金融当局的一举一动都将

波及整个世界金融领域，从而导致世界金融体系的不稳定。

2．以一国货币作为主要的储备资产，必然给国际储备带来难

以克服的矛盾。 战后，由于黄金生产的停滞，美元在国际储

备总额中的比重显著增加。而国际贸易和国际金融的发展要

求国际储备相应扩大，在这种情况下，世界各国储备的增长

需要仰仗美国国际收支持续出现逆差，但这必然影响美元信

用，引起美元危机。如果美国保持国际收支平衡，稳定美元

，则又会断绝国际储备的来源，导致国际清偿能力的不足，

这是一个不可克服的矛盾。 3．汇率机制缺乏弹性，导致国

际收支调节机制失灵。 布雷顿森林货币体系过分强调汇率的

稳定，各国不能利用汇率的变动来达到调节国际收支平衡的

目的，而只能消极地实行外汇管制，或放弃稳定国内经济的

政策目标。前者必然阻碍贸易的发展，后者则违反了稳定和

发展本国经济的原则，这两者都是不可取的。可见，缺乏弹

性的汇率机制不利于各国经济的稳定发展。 美元与黄金挂钩



、各国货币与美元挂钩是布雷顿森林体系赖以存在的两大支

柱。自20世纪50年代始，上述种种缺陷不断地动摇了布雷顿

森林体系的基础，从而终于在20世纪70年代陷入崩溃的境地

。 第二次世界大战后，美国的经济实力空前增强，1949年美

国拥有当时世界黄金储备的71.2%达245.6亿美元。当时饱受战

争创伤的西欧、日本为发展经济需要大量美元，但由无法通

过商品和劳务输出来满足，从而形成了普遍的美元荒。20世

纪50年代初，美国发动侵朝战争，国际收支由顺差转为逆差

，黄金储备开始流失，1960年，美国的黄金储备下降到178亿

美元。与此同时，西欧和日本的经济已经恢复，进入迅速发

展时期，出口大幅度增长，国际收支由逆差转为顺差，从而

爆发了第一次美元危机。1960年10月，国际金融市场上掀起

了抛售美元抢购黄金的风潮，伦敦金融市场的金价爆涨到41.5

美元1盎司，高出黄金官价的18.5%。 美元危机的爆发严重动

摇了美元的国际信誉，为了挽救美元的颓势，美国与有关国

家采取了一系列维持黄金官价和美元汇率的措施，包括“君

子协定”、“巴塞尔协定”、“黄金总库”以及组成“十国

集团”签定“借款总安排”等等，目的在于当汇率波动时，

运用各国力量共同干预外汇市场，尽管如此，也未能阻止美

元危机的再度发生。 20世纪60年代中期以后，美国扩大了侵

越战争，国际收支更加恶化，黄金储备不断减少，对外债务

急剧增加。1968年3月，第二次美元危机爆发，巴黎市场的金

价涨至44美元1盎司，美国的黄金储备半个月之内流失了14亿

美元。“黄金总库”被迫解散，美国与有关国家达成了“黄

金双价制”的协议，即黄金市场的金价由供求关系自行决定

，35美元1盎司的黄金官价仅限于各国政府或中央银行向美国



兑换。 20世纪70年代以后，美国经济状况继续恶化，1971年

爆发了新的美元危机，美国的黄金储备降至102亿美元，不及

其短期债务的1/5。1971年8月15日美国政府宣布实行“新经济

政策”，内容之一就是对外停止履行美元兑换黄金的义务，

切断了美元与黄金的直接联系，从根本上动摇了布雷顿森林

体系。 美元停兑黄金以后，引起了国际金融市场的极度混乱

，西方各国对美国的做法表示强烈的不满，经过长期的磋商

，“十国集团”于1971年2月通过了“史密森协议”。其主要

内容是，美元贬值7.89%，黄金官价升至每盎司38美元，西方

主要通货的汇率也作了相应的调整，并规定汇率的波动幅度

为不超过货币平价的上下各2.25%。此后，美国的国际收支状

况并未好转，1973年1月下旬，国际金融市场又爆发了新的美

元危机。美元被迫再次贬值，幅度为10%，黄金官价升

至42.22美元。 美元第二次贬值后，外汇市场重新开放。抛售

美元的风潮再度发生。为维持本国的经济利益，西方各国纷

纷放弃固定汇率，实行浮动汇率。欧共体做出决定，不再与

美元保持固定比价，实行联合浮动。各国货币的全面浮动，

使美元完全丧失了中心货币的地位，这标志着以美元为中心
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