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https://www.100test.com/kao_ti2020/646/2021_2022_2011_E5_B9_

B4_E5_9B_BD_c29_646350.htm 本文主要介绍汇率决定理论，

供大家参考。 汇率理论主要研究汇率的决定以及汇率制度的

选择。汇率问题是国际金融的核心问题，汇率理论也是国际

金融理论的重要组成部分。 汇率决定理论 购买力平价理论 购

买力平价理论是一个古老的、也是最基础的汇率决定理论，

是由瑞典经济学家卡塞尔在20世纪初提出的。第二次世界大

战后，该理论又有了新发展。 1．卡塞尔的购买力平价理论 

（1）绝对购买力平价理论。这种理论认为，两种货币的内在

购买力之比决定两国货币的汇率。即： e = P/ P* 其中，e为汇

率，P和P* 分别为国内物价水平和国外物价水平。 卡塞尔关

于购买力平价的思路是这样的：首先，他考虑一国为什么需

要外国货币。他认为这是因为需要外币在外国市场购买外国

人生产的商品与劳务。对货币的需要既然与购买商品相联系

，所以货币的价格取决与它对商品的购买力，因此，两国货

币的兑换比率由两国货币各自具有的购买力的比率来决定。

购买力比率就是购买力平价。一国汇率变动的原因在于购买

力的变动，而购买力变动的原因在于物价变动，这样汇率的

变动归根到底是由两国物价水平的比率的变动所决定。 那么

，用来定义绝对购买力平价的价格水平究竟是指什么价格水

平？卡塞尔指出，只有一个国家在市场上出售的全部商品的

总价格水平，才能代表购买的商品与劳务的价格水平。而哪

一种价格水平最能符合计算绝对购买力平价的需要呢？最符

合逻辑的应是国内生产总值的价格水平，即GDP。但在卡塞



尔时代，国民经济核算中还没有出现GDP这一概念。所以卡

塞尔的表述是：在总价格水平的计算中，应排除进口品，但

应包括出口品，即本国生产的商品和劳务。他的想法已接

近GDP的概念。 （2）相对购买力平价理论。卡塞尔除了提

出绝对购买力平价理论以外，还提出了相对购买力平价理论

。 Δe = ΔP -ΔP* 即汇率的变动等与两国物价水平变动率之

差，与绝对购买力平价相比，相对购买力平价更具有应用价

值。 2． 购买力平价理论的新发展：成本平价。 第二次世界

大战后，购买力平价理论的发展主要在成本平价方面。前面

讨论的购买力平价，不管是绝对平价还是相对平价，都是一

种价格平价，而在价格平价中，一方面价格会影响汇率，另

一方面也应看到汇率会影响国内物价。所以只从价格讨论汇

率的决定是不够准确的。相比之下，成本受汇率变动的影响

要小的多，以成本平价来讨论汇率决定，是比较适宜的。 此

外，价格平价中包含了利润，而利润是一个易变的因素，因

而价格本身也是易变的。如果以成本平价来估算汇率，则可

以排除利润这个易变因素，更好地体现长期的价格趋势，反

映长期的价格变动，而不是短期的价格变动。 辅导推荐：
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