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E5_B8_82_E6_8A_95_E8_c33_646065.htm “当前，市场下跌幅

度已经超过60%，这在A股历史上是极为罕见的。但从另外一

个角度来看这样的下跌幅度，可以理解为市场快速下跌的阶

段，也就是最黑暗的时刻已经过去。”不少分析师如此表示

，在目前情况下，利用指数基金做波段可能是比较不错的选

择。 单只个股走势不一定与市场走势相同，所以尽管这个市

场上每天都有涨停的股票，但是普通投资者很难正好“踩准

”。 指数型基金，最大特点是被动地跟踪指数，所以投资的

收益率基本上与目标指数的收益率一致或者接近。因此，指

数基金天生就有“跟着指数跑”的特性，今年以来指数型基

金走势基本和所挂钩的指数同起同落。 数据表明，大多数股

票型基金目前多为60%-70%仓位，遇到反弹时，短期操作很

难超越指数型基金的收益。上周三上证指数大涨，而单日的

排名榜来看，单日涨幅高达7%-8%的多为指数型基金，而偏

股型基金的整体收益不过4%左右。更重要的是，指数型基金

投资少了基金经理的人为因素，操作上更客观，适合做波段

操作用。 此外，指数型基金的申购赎回费率也更低。目前，

股票型基金申购费一般是1.5%，管理费一般是1.5%，托管费

是0.25%，而指数型基金的申购费一般是0.5%，平均管理费用

为0.9%左右，托管费平均为0.17%左右。特别是通过二级市场

参与ETF更为划算，而且没有印花税，做波段操作非常灵活

方便。 目前可以基本判断市场已经进入底部区域，即便当前

的点位不是最低点，也距离最低点不是很远了。因此，从这



个角度来看，指数基金的风险相对比其他基金要小。一位基

金分析师表示，目前市场的点位处于一个比较合理的区间内

，适当做点指数型基金的波段投资，可能获得比较好的收益

。 不过，虽然投资者可以通过高卖低买进行波段操作，但是

只有在中线范围内进行才易取得比较好的效果。 而且，指数

基金是一种趋势性的投资品种，由于没有卖空机制，只有在

上升行情的大趋势中才能取得较好的收益，这是买入并持有

策略的前提。证时 相关新闻 上证50ETF净申购放量 根据上交

所公布ETF申购赎回最新数据显示，8月18日到22日一周上

证50ETF申购份额为9.71亿份，赎回份额为6.28亿份，净申购

份额3.43亿份，这是上证50ETF连续六周出现净申购，同时净

申购份额达到六周以来的峰值。 数据显示，与前一周相比，

上周净申购份额增加了3.13亿份，进一步观察数据可以发现，

申购份额的增加带来净申购份额放量。 与8月11日到15日一周

相比，申购份额放大超过3亿份，达到今年4月21日到25日一

周以来的最高值，与此同时，赎回份额略有下降。 值得注意

的是，上周净申购份额为近两个月来单周净申购量最高，放

量迹象明显。尽管此前50ETF已持续5周的净申购，但单周净

申购份额均没有超过2亿份，而上周净申购份额突增至3.43亿

份，近两个月来首次突破了3亿份。 业内人士分析，上周市

场震荡幅度较大，周一跌幅超过了5%，但周二和周三连续两

天的反弹，使部分机构投资者确认了反弹行情的相对底部，

事实上，这种大起大落的市场恰恰为机构投资者的波段操作

提供了很好的交易契机。另外，最近的公开信息也显示，近

期保险基金又在大举入市，而基金也显露出了筑底建仓的迹

象，尤其是对某些先前曾倍受投资者青睐的基金重仓股，加
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