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，黑马的运行规则无非是完成了筹码从低位收集到高位派发

的过程。所谓低位收集，就是在一定的目标区域内，通过长

时间的横盘或低位振荡完成筹码从分散到集中的过程。与以

往不同的是，现在低位收集时间明显拉长，收集的手法也趋

于隐蔽，而不是像过去的单日放大量拉高式建仓那样手法激

烈。单日成交量以较难反映主力的动向。由于目前的市场规

模日趋扩大，个股的波动与大盘的运行节奏之间的关联性也

越来越低，短线股价波动就很难反映中线走势。不过，由中

长线图形观察，通过一段时间的累积计算，主力的动向仍如

大鳄过江，留下串串涟漪。随着市场逐渐成熟，个股波动对

指数的影响已微乎其微。从世界各国股市发展过程看，市场

成熟度越高，个股运行受大盘指数波动束缚越小，个股行情

独立性越强，越是成为成熟市场行情的主要特征。回顾我国

股市发展的历史，也可明显地发现这种趋势。百考试题 从历

次行情中表现最好的股票走势来分析，它们都有一些共同的

特征：股价的抗跌性、筹码的集中度、行情的前瞻性、走势

的独立性。 股价的抗跌性，大盘下跌是主力实力的一块试金

石，*考试[大若是强庄股，主力控制了大部分的筹码，大盘

下跌时不会乱了阵脚，不会随波逐流，保持良好的抗跌性，

特别是在大盘较长时间内到处在调整期，某股一直能屹立不

倒，其中必然埋伏着坚定看好后市的多头，有时大盘受突发

性消息影响出现急跌，对那些“万绿丛中一点红”的个股可



特别加以注意。 筹码的集中度，目前市场习惯用人均持股来

判断筹码的集中度，人均持股越大，筹码集中度就越高，人

均持股越少，说明筹码越分散。 行情的前瞻性，一个成功的

主力，必然对大盘走势有准确的把握，善于在跌势末期勇敢

大量建仓，维持股价的良性走势，确保在行情初期提前出击

，在行情火爆时功成身退，也就是善于打提前量。*考试[大

强庄股一般都会先于大盘见底或在高位横盘，与大盘形成明

显的背离走势。 走势的独立性，一般来说，若个股的k线图

与大盘不一致，则说明该股有资金介入运作，个股走势与大

盘偏离得越久，主力的实力越强，良好的独立性，从侧面证

明主力的实力非同凡响。 主力在市场中的活动总能留下蛛丝

马迹，下面从市场最常见的盘整现象入手，探讨黑马产生的

技术条件。 时空的重要性 1.时间的意义 根据长期观察历史上

大黑马的走势，盘整时间与上升时间之比是4：1，其绝对时

间之长，足以消耗一般投资者的耐心，其横盘幅度之小，使

绝大多数投资者在横盘期间饱偿追涨杀跌之苦。而一旦抛出

股票，又发现原来的“瘟股”顷刻之间变成了万众瞩目的黑

马。我国股市的运行特点：牛短熊长。如果从个股运行状况

来看，该特征确实存在。从一轮行情中可以看出，个股的上

涨阶段存在时间差，这种现象的存在为投资者提供了更多的

投资机会，同时也增加了个股操作的难度。另一方面，从市

场走势看，几乎每年都有一波行情。*考试[大道氏理论指出

：指数的波动可以解释和反映市场的大部分行为。当市场上

升的时候，上涨的个股明显增多，市场调整的时候，下降的

个股同样如此。从实际市场观察，绝大部分个股波动与大盘

保持同步，但有部分个股并不与大盘走势保持同步，且这些



个股的走势具有某种共性，研究这些个股的共性有助于我们

取得超越大盘的收益，这也是我们对此现象探讨的目的所在

。 2.空间的意义 我们从空间的角度出发，把盘整暂定义为，

在周k线图上波动幅度在30%以内，时间在半年以上的箱体。 

盘整的幅度与突破盘整后的爆发力存在一定的关系。盘整期

间振荡幅度越小，其突破后的爆发力就越强；盘整期振荡加

大就消耗了突破后的爆发能量，这正如一个弹簧，收缩得越

紧，弹起就越有力。 大黑马的诞生一定离不开长期横盘，但

长期横盘的个股并不都能够成为黑马，真正能够上涨的个股

却是其中的极少部分。 成交量与k线的结合决定突破时机 1.成

交量的意义 一般，黑马启动前还需要满足成交量的要求，只

有经过大量换手，才为黑马的诞生创造了充分条件。个股的

运动一般都经历盘整--活跃--上升--盘整的循环过程，作为股

价运动的第二阶段，即通常所说的股性被激活阶段，*考试[

大也就是成交量活跃的过程。当个股处于底部潜伏期时，其

市场表现是不活跃的，该阶段的成交量是低迷的。股价的上

升必然导致获利盘与解套盘的增多，多空双方分歧加大。相

应地，股价的进一步上升需要更多能量的支持，而活跃的成

交量正是对该股现象的客观反映。多空双方对股价的分歧越

大，成交量也就越大。理论上讲，多空双方对股价分歧最大

的位置应该是在盘整区域的箱体顶部，从股价运行的实际情

况看，在箱体顶部附近的放量也确实对股价的突破有一定参

考意义。 成交量的活跃还与个股突破后的爆发力度有关，表

明市场的内在强度。换手越高，参与的投资者越多，一旦股

价向某个方向突破，原来巨大的多空分歧因一方的胜利使市

场产生一边倒，迫使另一方返身加入，这种合力足以使股价



产生巨大的波澜。 统计结果表明，当一段时间的累积换手率

达到20%-40%以上时，个股进入突破前的临界状态，这为我

们把握入市时机提供了较好的早期信号。 2.k线组合 当股满足

了时间、空间、能量条件时，表明股价已经处于一种微妙的

平衡状态，而k线图能为我们指出这种平衡倾向于多空双方的

哪一方，点明突破方向。一个大牛股在其诞生之初，其各方

面的走势必定是完美的，而未能成为大牛股的个股在走势形

态上却各有各的缺陷。从多方面考察个股的走势有助于我们

提高成功预测的几率，*考试[大由于k线具有与生俱来的对市

场高度敏感的特点，使其具有较高的实际操作指导价值，应

用k线图可以帮助我们判断股价突破的短线时机。 总结以上

的分析，我们可以作出一个模型，描述黑马产生的时空、能

量、价格之间的共同特征： 第一、个股近一年涨幅不大，最

好在60%一内，放量突破年线，单月换手率在100%左右，流

通盘大的换手率低一点，流通盘小的换手率高一点。 第二、

近半年波动幅度在30%内，波幅越小，突破的力度越大。 第

三、突破时，股价距离箱体顶部较近。 第四、突破前的箱体

盘整中，有k线图形态的配合，均线系统已经成多头排列。 

第五、成交量的配合有助于提高突破的准确性。 100Test 下载
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