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E9_87_91_E7_9A_84_E8_c33_646404.htm 基金费用一般包括两

大类：一类是在基金销售过程中发生的由基金投资者自己承

担的费用，主要包括认购费、申购费、赎回费和基金转换费

。这些费用一般直接从投资者认购、申购、赎回或转换时收

取。另一类是在基金管理过程中发生的费用，主要包括基金

管理费、基金托管费、信息披露费等，这些费用由基金承担

。对于不收取申购、赎回费的货币基金而言，还可以按照不

高于2．5％的比例从基金资产中计提一定的费用，用于该基

金销售和为基金份额持有人服务。通常所称的基金费用主要

指后者。 按照中国证监会颁布的《证券投资基金运作管理办

法》第34条的规定，下列与基金有关的费用可以从基金财产

中列支： (1)基金管理人的管理费。(2)基金托管人的托管费

。(3)基金合同生效后的信息披露费用。(4)基金合同生效后的

会计师费和律师费。(5)基金份额持有人大会费用。(6)基金的

证券交易费用。(7)按照国家有关规定和基金合同约定，可以

在基金财产中列支的其他费用。 基金收益是基金资产在运作

过程中所产生的超过自身价值的部分。具体地说，基金收益

包括基金投资所得红利、股息、债券利息、买卖证券价差、

存款利息和其他收入。(1)红利。是基金因购买公司股票而享

有对该公司净利润分配的所得。一般而言，公司对股东的红

利分配有现金红利和股票红利两种形式。基金作为长线投资

者，其主要目标在于为投资者获取长期、稳定的回报，红利

是构成基金收益的一个重要部分。所投资股票的红利的多少



，是基金管理人遴选投资组合的一个重要标准。(2)股息。是

指基金因购买公司的优先股权而享有对该公司净利润分配的

所得。股息通常是按一定的比例事先规定的，这是股息与红

利的主要区别。与红利相同，股息也构成投资者回报的一个

重要部分，股息高低也是基金管理人遴选投资组合的重要标

准。(3)债券利息。是指基金资产因投资于不同种类的债券(国

债、地方政府债券、企业债、金融债等)而定期取得的利息

。(4)买卖证券差价。是指基金资产投资于证券而形成的价差

收益，通常也称资本利得。(5)存款利息。指基金资产的银行

存款利息收入，这部分收益仅占基金收益很小的一个组成部

分。(6)其他收入。指运用基金资产而带来的成本或费用的节

约额，如基金因大额交易而从券商处得到的交易佣金优惠等

杂项收入。这部分收入通常数额很小。 基金收益一般应作如

下分配： (1)确定收益分配的内容。确切地说，基金分配的客

体是净收益，即基金收益扣除按照有关规定应扣除的费用后

的余额。一般而言，基金当年净收益应先弥补上一年亏损后

，才可进行当年的收益分配；基金投资当年净亏损，则不应

进行收益分配。特别需要指出的是，上述收益和费用数据都

须经过具备从事证券相关业务资格的会计师事务所和注册会

计师审计确认后，方可实施分配。 (2)确定收益分配的比例和

时间。一般而言，每个基金的分配比例和时间都各不相同，

通常是在不违反国家有关法律、法规的前提下，在基金合同

或基金公司章程中事先载明。在分配比例上，美国有关法律

规定基金必须将净收益的95％分配给投资者。而我国的《证

券投资基金运作管理办法》则规定，封闭式基金的收益分配

，每年不得少于一次，封闭式基金年度收益分配比例不得低



于基金年度已实现收益的90％。开放式基金的基金合同应当

约定每年基金收益分配的最多次数和基金收益分配的最低比

例。 (3)确定收益分配的对象。无论是封闭式基金还是开放式

基金，其收益分配的对象均为在特定时日持有基金份额的投

资者。基金管理人通常需规定获得收益分配权的最后权益登

记日，凡在这一天交易结束后列于基金持有人名册上的投资

者，均有权享受此次收益分配。 (4)确定分配的方式。一般有

两种方式：①分配现金，这是基金收益分配的最普遍的形式

。②分配基金份额，即将应分配的净收益折为等额的新的基

金份额送给投资者。这种分配形式类似于通常所言的“送股

”，实际上是增加了基金的资本总额和规模。若既不送基金

份额，也不分配现金，而是将净收益列入本金进行再投资，

则体现为基金份额净资产值的增加。我国的《证券投资基金

运作管理办法》规定，基金收益分配应当采用现金方式。开

放式基金的基金份额持有人可以事先选择将所获分配的现金

收益，按照基金合同有关基金份额申购的约定转为基金份额

；基金份额持有人事先未作出选择的，基金管理人应当支付

现金。 100Test 下载频道开通，各类考试题目直接下载。详细

请访问 www.100test.com 


