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E5_88_B8_E8_B5_84_E6_c33_646532.htm 停牌、复牌 出现以下

情况之一的，上市公司董事会应当向证券交易所申请对其股

票及其衍生品种例行停牌与复牌： （一）上市公司于交易日

公布中期报告摘要或年度报告摘要，当日上午停牌1小时； 

（二）公司召开股东大会，会议期间为证券交易所开市时间

，自股东大会召开当日起实施停牌，直至股东大会决议公告

的当日上午10:30复牌；公告日为非交易日，则公告后第一个

交易日复牌； （三）公司于交易日公布董事会关于权益分派

、配股、公积金转增股本等决议，当日上午停牌1小时； （

四）公司于交易日刊登获得中国证监会核准配股或增发新股

的提示公告，当日上午停牌1小时。 特别处理 上市公司出现

财务状况或其他状况异常，导致投资者难于判断公司前景，

权益可能受到损害的，证券交易所将对公司股票交易实行特

别处理。 特别处理包括以下措施： （一）在公司股票及其衍

生品种的证券简称前冠以"ST"字样； （二）股票报价的日涨

跌幅限制为5％。 上市公司出现以下情形之一的，为财务状

况异常： （一）最近两个会计年度的审计结果显示的净利润

均为负值； （二）最近一个会计年度的审计结果显示其股东

权益低于注册资本，即每股净资产低于股票面值； （三）最

近一个会计年度的财务报告被注册会计师出具无法表示意见

或否定意见的审计报告； （四）最近一个会计年度经审计的

股东权益扣除注册会计师、有关部门不予确认的部分，低于

注册资本； （五）最近一份经审计的财务报告对上年度利润



进行调整，导致连续两个会计年度亏损； （六）经证券交易

所或中国证监会认定为财务状况异常的。 上市公司出现以下

异常状况之一，证券交易所对其股票交易实行特别处理： （

一）由于自然灾害、重大事故等导致上市公司主要经营设施

遭受损失，公司生产经营活动基本中止，在三个月以内不能

恢复的； （二）公司涉及其可能负有赔偿责任的诉讼或仲裁

案件，并已收到法院或仲裁机构的法律文书且可能涉及的赔

偿金额累计超过上市公司最近年度报告中列示的净资产的50

％的； （三）公司主要银行帐号被冻结，影响上市公司正常

经营活动的； （四）公司出现其他异常情况，董事会认为有

必要实行特别处理并作出决定的； （五）人民法院受理公司

破产案件，可能依法宣告上市公司破产的； （六）公司股票

被暂停上市，经中国证监会批准恢复上市的； （七）经证券

交易所或中国证监会认定为状况异常的其他情形。 "T 1"交收

制度 自1995年1月1日起，为了保证股票市场的稳定，防止过

度投机，股市实行"T＋1"交收制度，当日买进的股票，要到

下一个交易日才能卖出，同时对资金仍然实行"T＋0"，即当

日回笼的资金马上可以使用。这种交收方式目前适用于我国

的A股、基金、国债交易。 填息 除息后股价上升，将除息的

差价补回，称为填息。与填权相同。 填权 指股票除权后价格

上涨，直到除权前的价格。由于股本的增加，造成股价正常

下跌后，股价又形成上升趋势，回补下跌的价差。 突破 指股

价经过一段时间的盘整后越过阻力线或跌破支撑线。前者称

为向上突破，后者称为向下突破。 套牢 指投资者预测股价即

将上涨或下跌而买进卖出股票后，股价未能如愿发展，无法

按计划将股票出手或购回而遭遇的交易风险。在买进股票后



价格下跌不能出手的称为多头套牢；将买来的股票放空卖出

，但股价却一直上涨而不能回补的称为空头套牢。套牢者一

般为散户，其中尤以初入市者为多。建议广大投资者切不可

盲目入市，应先学习一些基本的知识和技巧，再入市操作。 

投资基金 证券投资基金（以下简称基金）是指一种利益共享

、风险共担的集合证券投资方式，即通过发行基金单位，集

中投资者的资金，由基金托管人托管，由基金管理人管理和

运用资金，从事股票、债券等金融工具投资，并将投资收益

按基金投资者的投资比例进行分配的一种间接投资方式。 托

管券商制度 托管券商制度是指深圳证券市场的投资者持有的

股份需托管在自己选定的证券经营机构处，由证券经营机构
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