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E5_88_B8_E8_B5_84_E6_c33_646561.htm 权证 权证，是指标的

证券发行人或其以外的第三人发行的，约定持有人在规定期

间内或特定到期日，有权按约定价格向发行人购买或出售标

的证券，或以现金结算方式收取结算差价的有价证券。权证

分两种：一种是认购权证，指持有人有权利在某段期间内以

预先约定的价格向发行人购买特定数量的标的证券，其实质

是一个看涨期权；另一种是认沽权证，指持有人有权利在某

段期间内以预先约定的价格向发行人出售特定数量的标券，

其实质是一个看跌期权。认股权证亦分为欧式和美式认股权

证。美式认股权证允许持有人在股证上市日至到期日期间任

何时间均可行使其权利，而欧式认股权证的持有人只可以在

到期日当日行使其权利。目前我国主要是欧式权证。 缺口 指

由于行情的大幅度上涨或下跌，致使股价的日线图出现当日

成交最低价超过前一交易日最高价或成交最高价低于前日最

低价的现象。通常情况下，如果缺口不被迅速回补，表明行

情有延续的可能。 全面指定交易制度 全面指定交易制度是指

凡在上海证券交易所交易市场从事证券交易的投资者，均应

事先明确指定一家证券营业部作为其委托、交易清算的代理

机构，并将本人所属的证券账户指定于该机构所属席位号后

方能进行交易的制度。 钱货两清原则 钱货两清原则又称款券

两讫、货银对付，就是在办理资金交收的同时完成证券的交

收，这是清算交收业务的基本原则。钱货两清的主要目的是

为了防止买空卖空行为的发生，维护交易双方正当权益，保



护市场正常运行。 企业风险 企业风险又称经营风险，是指由

于企业经营状况变化而引起盈利水平改变，从而产生投资者

收益下降的可能。 期货交易 期货交易是指买卖双方约定在将

来某个日期以成交时所约定的价格交割一定数量的某种商品

的交易方式。 期权 期权又称选择权，则指其持有者能在规定

的期限内按交易双方商定的价格购买或出售一定数量的某种

特定商品的权利。 期中偿还 期中偿还是指在债券最终到期日

之前，偿还部分或全部本金的偿债方式，它包括部分偿还和

全额偿还两种形式，而且在偿还的具体时间上，又有定时偿

还和随时偿还的区别。 欺诈客户 欺诈客户指以获取非法利益

为目的，违反证券管理法规，在证券发行、交易及相关活动

中从事欺诈客户、虚假陈述等行为。 契约型基金 契约型基金

又称单位信托基金，是指把投资者、管理人、托管人三者作

为当事人，通过签订基金契约的形式发行受益凭证而设立的

一种基金。 全额偿还 全额偿还是指在债券到期之前，偿还全

部本金，属于期中偿还的一种情况。 QFII QFII是Qualified

foreign institutional investor (合格的境外机构投资者)的首字缩

写。它是一国在货币没有实现完全可自由兑换、资本项目尚

未开放的情况下，有限度地引进外资、开放资本市场的一项

过渡性的制度。这种制度要求外国投资者若要进入一国证券

市场，必须符合一定的条件，得到该国有关部门的审批通过

后汇入一定额度的外汇资金，并转换为当地货币，通过严格

监管的专门账户投资当地证券市场。 QDII QDII是Qualified

domestic institutional investor (合格的境内机构投资者)的首字

缩写。它是在一国境内设立，经该国有关部门批准从事境外

证券市场的股票、债券等有价证券投资的证券投资基金。



和QFII一样，它也是在货币没有实现完全可自由兑换、资本

项目尚未开放的情况下，有限度地允许境内投资者投资境外

证券市场的一项过渡性的制度安排。编辑推荐： 好资料快收
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