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_81_E5_88_B8_c33_646694.htm 询价分为初步询价和累计投标

询价。IPO应通过初步询价确定股票发行价格区间，在发行价

格区间内通过累计投标询价确定发行价格。 1、 询价对象：

符合《证券发行与承销管理办法》规定条件的证券投资基金

管理公司、证券公司、信托投资公司、财务公司、保险机构

投资者、合格境外机构投资者，以及经证监会认可的其他机

构投资者。 询价对象应符合的条件：（1）依法设立，最近12

个月未因重大违法违规行为被相关监管部门给予行政处罚、

采取监管措施或受到刑事处罚；（2）依法可以进行股票投资

；（3）信用记录良好，具有独立从事证券投资所必需的机构

和人员；（4）具有健全的内部风险评估和控制系统并能够有

效执行，风险控制指标符合有关规定；（5）按《证券发行与

承销管理办法》规定被证券业协会从询价对象名单中去除的

，自去除之日起已满12个月。 一些机构投资者作为询价对象

需满足的特殊条件：（1）证券公司经批准可以经营证券自营

或证券资产管理业务；（2）信托投资公司经相关监管部门重

新登记已满两年，注册资本不低于4亿元，最近12个月有活跃

的证券市场投资记录；（3）财务公司成立两年以上，注册资

本不低于3亿元，最近12个月有活跃的证券市场投资记录。 中

国证券业协会应将询价对象从名单中去除的情形：（1）不再

符合《证券发行与承销管理办法》规定的条件；（2）最近12

个月内因违反相关监管要求被监管谈话3次以上；（3）未按

时提交年度总结报告。 2、 投资价值研究报告： 撰写投资价



值研究报告应当遵守下列要求：独立、审慎、客观；引用的

资料真实、准确、完整、权威 并须注明来源；对发行人所在

行业的评估具有一致性和连贯性；无虚假记载、误导性陈述

或很重大遗漏。百考试题收集整理 投资价值研究报告应包括

下列内容：（1）发行人的行业分类、行业政策，发行人与主

要竞争者的比较及其在行业中的地位；（2）发行人经营状况

和发展前景分析；（3）发行人盈利能力和财务状况分析；

（4）发行人募集资金投资项目分析；（5）发行人与同行业

可比上市公司的投资价值比较；（6）宏观经济走势、股票市

场走势以及其他对发行人投资价值有重要影响的因素。 主承

销商、发行人、询价对象不得以任何形式公开披露投资价值

研究报告的内容。 询价与定价：询价结束后，公开发行股票

数量在4亿股以下，提供有效报价的询价对象不足20家的，或

者公开发行股票数量在4亿股以上，提供有效报价的询价对象

不足50家的，发行人及其主承销商不得确定发行价格，并应

当中止发行。 100Test 下载频道开通，各类考试题目直接下载

。详细请访问 www.100test.com 


