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通常由各方面人士的合作来完成，即需要公司的高层管理人

员、投资银行家、律师和会计师的共同参与。 2、收购时机

的选择。要对自身有个明确、合理的股价，对目标公司有清

晰的定位，还要分析宏观经济环境、法律和社会环境等。 3

、收购风险分析。在收购过程中，收购公司主要面临的风险

有：市场风险、营运风险、反收购风险、融资风险、法律风

险、整合风险等。 4、目标公司定价。一般采用现金流量法

和可比公司价值定价法。 5、制定融资方案。对于融资方式

的确定，要在权衡资金成本和财务风险的基础上，根据实际

情况，采取一个或数个融资方式。如公司内部自有资金，银

行贷款筹资，股票、债券与其他有价证券筹资等。此外，还

可以通过发行可转换债券等筹资。 6、选择收购方式。 （1）

现金收购：以现金购买资产和以现金购买股票。 （2）用股

票收购：股票收购是指公司不以现金为媒介完成对目标公司

的收购，而是收购者以新发行的股票替换目标公司的股票。 

（3）承担债务式收购：在被收购企业资不抵债或资产和债务

相等的情形下，收购方以承担被收购方全部或部分债务为条

件，取得被收购方的资产和经营权。 7、谈判签约。通过谈

判主要确定收购的方式、价格、支付时间以及其他双方认为

重要的事项。百考试题收集 8、报批。收购活动涉及国有股

权转让的，应当报国有资产管理委员会审核批准。 9、信息

披露。收购公司应按《公司法》、《证券法》、《上市公司



股东持股变动信息披露管理办法》及其他法律法规的规定，

及时披露有关信息。 10、登记过户。收购合同生效后，双方

要办理股权转让登记过户等手续。 11、收购后的整合。收购

后的整合内容包括收购后公司经营战略的整合、管理制度的

整合、经营上的整合及人事安排与调整等。 100Test 下载频道

开通，各类考试题目直接下载。详细请访问 www.100test.com 


