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E5_88_B8_E5_8F_91_E8_c33_646831.htm 第一节 债券发行的目

的与条件一、国债发行的目的：平衡财政预算、扩大政府投

资、解决临时性资金需要、归还债务本息。金融债券和公司

债券的发行目的。二、债券发行主体：发行者、投资者、中

介、管理者。政府债券、金融债券、企业债券和公司债券；

短期债券、中期债券和长期债券；外国债券和欧洲债券。三

、债券的发行条件，公募发行和私募发行，公募的费用较高

。第二节 债券的信用评级一、信用评级的三个主要依据：发

行人的偿债能力、资信状况和投资者承担的风险水平。二、

信用评级的程序。评级机构对申请评级单位的分析内容。信

用评级结果可以公开发行，定期调整债券的信用级别。三、

产业分析的内容。收益性指标：销售利润率、投资盈利率、

利息支付能力。负债比率、长期负债比率。财务弹性指标：

流动比率、速动比率应收帐款周转率等。清算价值＝净资产

－长期负债余额。信托证书的分析，财务限制条款的内容，

债券的优先顺序。国际风险包括政治风险和经济风险两种。

第三节 我国债券的发行一、我国金融债券的发行人是国有商

业银行、政策性银行以及其他金融机构，审核机构为中国人

民银行。金融债券的发行方式有自办发行河代理发行。金融

债券的发行程序。二、我国企业发行债券必须经济效益良好

，发行企业债券前连续3年盈利。企业发行企业债券受国家计

划发行规模的限制，中国人民银行及其分支机构和国家证券

管理部门负责对企业债券的发行和交易活动进行监督检查。



配额与发行的双重审核，管理部门在对发行申请进行审核时

，主要考虑：发行人的资格、发行条件、禁止发行事由和债

券募集办法中所列的各项条件。企业发行企业债券，应当由

证券经营机构承销，我国企业债券的发行采用包销和代销两

种方式，区域性承销团。证券公司承销企业债券应具备的条

件，承销中央企业债券和地方企业债券的条件不同。证券公

司承销地方企业债券应取得《经营股票承销业务资格证书》

，担任主承销商的必须去的股票主承销商资格证书，注册资

本不低于5亿元，净资本不低于5亿元；已承销尚未到期的企

业债券总额不得高于其净资产的80％等。三、公司债券的发

行人是股份有限公司、国有独资公司和两个以上的国有企业

或者其他两个以上的国有投资主体投资设立的有限责任公司

。公司债券的发行资格。发行公司债券筹集的资金不得用于

弥补亏损和非生产性支出，不得用于股票、期货等与本企业

生产经营无关的风险性投资，用于固定资产投资必须经有关

部门批准。公司债券的发行审核包括配额审核与资格审核两

部分。公司债券由证券经营机构负责承销，采取代销或包销

方式。公募公司债券票面总额超过5000万元的，应由承销团

承销。四、可转换公司债券的定义。其发行采用记名式无纸

化方式，期限为3－5年，可以转让、直押和继承。可转换债

券的发行资格和发行审核。发行可转换债券应当经省级人民

政府或者国务院有关企业主管部门推荐，报证监会审批。可

转换债券募集说明书，其发行应由具有股票承销资格的证券

经营机构承销，发行方式有包销和代销。上市公司可转换债

券的发行。可转换债券的上市，上市报告书。当未转换的可

转换债券数量少于3000万元时，交易所应当立即公告，并在3



个交易日后停止其交易。可转换公司债券持有人要求转换股

份时，所持债券面额不足1股的部分，发行人应当以现金偿还

。可转换公司债券到期未转换的，发行人应当按照募集说明

书的约定，于期满后5个工作日内偿还本息。可转换公司债券

转换期结束前的10个工作日停止交易，但停止交易到转换期

结束之前不影响持有人的股份转换。编辑推荐： 好资料快收
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