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经历了一个不断探索的过程。l991年和l992年采用限量发售认

购证方式，l993年开始采用无限量发售认购证方式及与储蓄存

款挂钩方式，此后又采用过全额预缴款、上网竞价、上网定

价、市值配售、网下向机构投资者询价配售等方式。在总结

经验教训的基础上，目前国内新股发行方式主要采用上网定

价发行、市值配售和询价配售等几种方式。 上网定价方式是

指主承销商利用证券交易所的电脑交易系统，由主承销商作

为股票的惟一“卖方”，投资者在指定的时间内，按规定发

行价格委托买入股票的方式进行股票认购。主承销商在上网

定价发行前应在证券交易所设立股票发行专户和申购资金专

户。申购结束后，根据实际到位资金，由证券交易所主机确

认有效申购数。 如果有效申购总量等于股票发行量，那么每

个投资者都可以按其有效申购量认购股票；若有效申购总量

小于股票发行量，投资者按其有效申购量认购股票后，余下

未申购的部分根据承销协议处理；而当有效申购总量大于股

票发行量时，中签率=股票发行量÷有效申购总量。 市值配

售方式始于2000年，是指二级市场投资者以其持有的股票或

其他有价证券的市值申购新股，中签后再缴纳认购资金的一

种发行方式。 2005年实施的询价制度，将作为一种主要的方

式与另外两种网上发行方式结合而用，即一部分采用网下询

价发行、剩余部分网上定价发行或市值配售。询价制度既是

发行方式的创新，同时也是定价方式的改革。百考试题编辑
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