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第三节证券交易制度 一、证券交易的一般规定 证券交易，是

指依法公开发行的股票、公司债券及其他证券，在依法设立

的证券交易所上市交易或者在国务院批准的其他证券交易场

所转让。由此可见，证券交易分为证券上市交易和证券在国

务院批准的其他证券交易场所转让两种形式。我国目前主要

的证券交易形式即为证券上市交易，包括股票上市交易和债

券上市交易等基本内容。 证券在证券交易所上市交易，应当

向证券交易所提出申请，由证券交易所依法审核同意，并由

双方签订上市协议。在交易方式上，应当采用公开的集中交

易方式或者国务院证券监督管理机构批准的其他方式。 证券

交易当事人买卖的证券可以采用纸面形式或者国务院证券监

督管理机构规定的其他形式。证券交易以现货和国务院规定

的其他方式进行交易。 申请股票、可转换为股票的公司债券

或者法律、行政法规规定实行保荐制度的其他证券上市交易

，应当聘请具有保荐资格的机构担任保荐人。 二、股票交易

制度 (一)股票上市交易的概念 股票交易，即股东转让其股份

，也分为股票上市交易和股票在国务院批准的其他证券交易

场所转让两种形式。在此，我们重点介绍股票上市交易制度

的基本内容。 股票上市交易是指上市公司经国务院证券管理

部门核准所发行的股票在证券交易所上市交易的活动。上市



是指股票在证券交易所挂牌买卖。上市公司是指所发行的股

票经国务院证券管理部门核准在证券交易所上市交易的股份

有限公司。 (二)股票上市交易的条件 虽然国家鼓励符合产业

政策并符合上市条件的公司股票上市交易，但股票上市交易

还是必须具备法定的条件。根据《证券法》第50条的规定，

股份有限公司申请股票上市，应当符合下列条件：(1)股票经

国务院证券监督管理机构核准已公开发行.(2)公司股本总额不

少于人民币3000万元.(3)公开发行的股份达到公司股份总数

的25%以上.公司股本总额超过人民币4亿元的，公开发行股份

的比例为10%以上.(4)公司最近3年无重大违法行为，财务会计

报告无虚假记载。 需要注意，根据现行《证券法》的规定，

证券交易所可以规定高于上述规定的上市条件，并报国务院

证券监督管理机构批准。 (三)股票上市交易的程序 1.申请与

审核。申请股票上市交易，应当由股份有限公司向证券交易

所提出申请，由证券交易所依法审核同意，并由双方签订上

市协议。申请股票上市交易，应当向证券交易所报送下列文

件：(1)上市报告书.(2)申请股票上市的股东大会决议.(3)公司

章程.(4)公司营业执照.(5)依法经会计师事务所审计的公司最

近3年的财务会计报告.(6)法律意见书和上市保荐书.(7)最近一

次的招股说明书.(8)证券交易所上市规则规定的其他文件。 2.

上市公告。股票上市交易申请经证券交易所审核同意后，签

订上市协议的公司应当在规定的期限内公告股票上市的有关

文件，并将该文件置备于指定场所供公众查阅。 签订上市协

议的公司除公告上述规定的文件外，还应当公告下列事项

：(1)股票获准在证券交易所交易的日期.(2)持有公司股份最

多的前10名股东的名单和持股数额.(3)公司的实际控制人.(4)



董事、监事、高级管理人员的姓名及其持有本公司股票和债

券的情况。 (四)股票上市交易的暂停和终止 上市公司丧失《

证券法》规定的上市条件的，其股票依法暂停上市或者终止

上市。对此，《证券法》第55条规定，上市公司有下列情形

之一的，由证券交易所决定暂停其股票上市交易：(1)公司股

本总额、股权分布等发生变化不再具备上市条件.(2)公司不按

照规定公开其财务状况，或者对财务会计报告作虚假记载，

可能误导投资者. (3)公司有重大违法行为.(4)公司最近3年连续

亏损.(5)证券交易所上市规则规定的其他情形。 《证券法》

第56条规定，上市公司有下列情形之一的，由证券交易所决

定终止其股票上市交易：(1)公司股本总额、股权分布等发生

变化不再具备上市条件，在证券交易所规定的期限内仍不能

达到上市条件.(2)公司不按照规定公开其财务状况，或者对财

务会计报告作虚假记载，且拒绝纠正.(3)公司最近3年连续亏

损，在其后1个年度内未能恢复盈利.(4)公司解散或者被宣告

破产.(5)证券交易所上市规则规定的其他情形。 对证券交易

所做出的不予上市、暂停上市、终止上市决定不服的，可以

向证券交易所设立的复核机构申请复核。 100Test 下载频道开

通，各类考试题目直接下载。详细请访问 www.100test.com 


