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E5_9B_BD_E7_BB_8F_E6_c49_646552.htm 刺激经济政策“退市

”是必然 必须遵循原则不可操之过急 关键是如何进行结构性

调整 有效应对复苏过程的新挑战 一系列经济刺激措施今年年

底相继到期，从长远来看，任何刺激经济政策的退出都是必

然的，但笔者认为，退出不宜操之过急，必须要遵循一定的

原则，那就是且战且退。这就好比生了一场大病，下猛药是

在生病初期非常有效的一种方法，即使病情出现好转了，为

了巩固治疗效果，医生会慢慢调小剂量，而不是一下子把药

给停了。 到目前为止，中国经济复苏的迹象虽然已经非常明

显，股市房地产价格也不断抬升，楼市的价格已经处于历史

高位，股指也回到历史高位的一半，但实体经济的复苏并无

可圈可点之处。 大幅上扬的资产价格未来总有“水落石出”

的时候，恐将会产生很大的资产泡沫。从防范目前我国股市

和房地产市场形成资产泡沫的目的出发，实行澳大利亚式的

加息举措似无不可。 不过，在实体经济增长仍然乏力的时候

，一旦贸然加息，就会提高企业的生产经营成本，抑制消费

，会对股市构成很大的冲击，资产泡沫早晚会破灭的，对拉

动内需和实现经济稳步复苏是不利的。能否成功克服这种救

市的后遗症伴生品是笔者最为担心的。 同时，外部经济环境

还不稳定，我们对未来外需出口的预期不能太过乐观。此外

，其他国家放弃宽松货币政策的做法也并不具有代表性。以

澳大利亚为例，它本身受金融危机冲击就相对不大，凭借世

界资源市场回暖的优势复苏较为强劲，所以能较早地采取退



出机制，反观目前仍深陷危机的欧美国家却至今按兵不动。 

考虑到国情和国际形势，中国经济刺激政策“退市”不可操

之过急，必须遵循“且战且退”的战略。当前我国宏观经济

政策的关键问题不在于目前是否转向，而是应如何进行结构

性调整，促使整个经济走上健康可持续的发展道路。 中国经

济现实存在的一个现象是，充分竞争的行业多是处于产能过

剩的状态，而产能不过剩的行业则多国有企业垄断。产能过

剩固然不好，但市场竞争和企业的活力比产能不过剩更为重

要。 笔者认为，只有竞争才能提高行业的运营效率，推动产

业升级和结构调整，垄断性行业急需引入社会资本和民间资

本，放宽行业准入。如果让民间投资继续停留在产能过剩行

业，势必让他们的投资积极性受损，在缺乏投资渠道的情况

下，转而冲击股市和房地产市场，助长资产泡沫的形成。 这

是中国选择“退市”战略必须应对的一个问题。因此，必须

要进一步降低市场准入门槛，真正做到国有经济与其他经济

形式一视同仁，才能通过市场手段淘汰落后产能、活跃民间

投资，加强实体经济，有效应对全球经济复苏过程中出现的

新挑战。 与之相适应，货币政策也应该在继续落实适度宽松

的货币政策的基础上，运用市场化手段进行结构性调整，更

多地投向与扩大内需、提升经济增长质量和结构优化相关的

产业和行业。总之，要证明近期股市、房地产市场大幅上扬

产生的不是泡沫，就必须有坚实的实体经济增长作为支撑，

贸然采取收缩货币政策等退出策略必然会投鼠忌器，伤害到

实体经济的发展。 100Test 下载频道开通，各类考试题目直接

下载。详细请访问 www.100test.com 


