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https://www.100test.com/kao_ti2020/646/2021_2022_2009_E5_B9_

B4_E7_BB_8F_c49_646962.htm 知识点归纳 内源融资特点：自

主性大、成本较低、风险较小，融资规模受限 外源融资：不

受自身积累速度影响、成本高、风险大 (一)掌握直接融资的

概念、种类和特征 1.直接融资的概念 资金盈余单位与资金短

缺单位相互之间直接进行协议,或者前者在金融市场上购买后

者发行的有价证券，实现资金转移，从而完成资金融通的过

程。 它的基本特点是资金供求双方直接交易。 投资银行、证

券交易所等金融机构或组织只是充当代理人的角色。 2.直接

融资的种类 (1)股票融资 (2)债券融资 (3)商业信用企业与企业

之间互相提供的，和商品交易直接相联系的资金融通形式。

主要表现为两类：一类是提供商品的商业信用，如企业间的

商品赊销、分期付款等.另一类是提供货币的商业信用，如在

商品交易基础上发生的预付定金、预付货款等。 (4)国家信用

以国家为主体的资金融通活动。主要表现形式为国家通过发

行政府债券来筹措资金。 (5)消费信用企业、金融机构对个人

以商品或货币形式提供的信用。其中，属于直接融资的主要

是企业通过分期付款形式向个人消费者赊销房屋或者高档耐

用消费品。 (6)民间个人信用民间个人之间的资金融通活动，

习惯上称为民间信用或者个人信用。 3.直接融资的特征 (1)直

接性资金需求者直接从资金供应者手中获得资金，并在资金

供应者和资金需求者之间建立直接的债权债务关系。 (2)分散

性直接融资在无数个企业、政府与个人之间进行，具有一定

的分散性。 (3)信誉差异较大直接融资是在企业与企业之间、



个人与个人之间，或者企业与个人之间进行的，而不同的企

业或者个人，其信誉好坏有较大差异。 (4)部分具有不可逆性

如发行股票所得资金是不需要返还的，股票只能够在不同投

资者之间互相转让。 (5)相对较强的自主性在法律允许的范围

内，融资者可以自己决定融资的对象和数量。 100Test 下载频

道开通，各类考试题目直接下载。详细请访问

www.100test.com 


