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指导 F9 （FINANCIAL MANAGEMENT），为ACCA

FUNDAMENTAL LEVEL 的最后一个PAPER。根据2007新大纲

的要求，应对整个PAPER 有总体理解，对涉及的每一部分都

应重点掌握，因为每次考试考官都会尽量覆盖整个SYLLABUS

90% 左右的内容，每一部分都有可能出题，若想通过考试对

知识点的全面掌握非常重要。企图通过押题的形式取胜几乎

不可能。 此PAPER 计算部分比例约为35%-40%；论述部分比

例约为65-60%。论述部分所占比重很大，而且出题形式较灵

活，故不但要掌握每一具体部分，且要尽量做到对整

个PAPER 的融会贯通。F9考试共四道题，为必答题，180分钟

内完成。在答题之前还有15分钟的READING 和PLANNING 

时间。四道题有可能是针对某一部分出题，也有可能把几部

分混合起来出题，（从DEC 07 ，JUNE 08和DEC 08 考题可以

看出）。 WORKING CAPITAL中每一部分都应掌握（其中包

括WC FINANCING POLICY， CASH MGT，AR， AP

，INVENTORY）其中的FORMULA 和COST-BENEFIT

ANALYSIS 计算部分要非常熟练，并有相当理解，因为经常

在计算的基础上要求有论述。 SOURCE OF FINANCE

，CAPITAL STRUCTURE， COST OF CAPITAL，是关于资本

来源资本结构，资本成本的内容，也是很容易考的一个内容

，其中对FORMULA 的熟练掌握非常重要，COST OF

EQUITY 和COST OF DEBT 以及WACC的计算都要求熟记公



式，此部分可通过做练习题及历年考题熟练应用公式。还有

相关的RATIO的计算公式也要熟记。对公式中的每一

个BASIC CONCEPT都要求明确掌握。在近几次的考试中可以

看出许多同学由于对基本概念掌握不牢，概念不清晰造成失

分。同时涉及到的理论部分如DIV POLICY和CAPITAL

STRUCTURE THEORY 也要充分理解。 BUSINESS

VALUATION 部分的三种基本计算方法，及每一种方法的特

点要求熟练掌握，因为这一部分经常是计算只占一小部分，

要求做相应的分析，且要结合题目中的CASE 做具体分析。

MARKET EFFICIENCY 部分是理论部分，为论述题，

对MARK ET 的三个FORM 要掌握。及影响SHARE VALUE 

的FACTORS 要理解。 RISK MGT 是很重要的一部分，其中既

有计算又有论述，其中FOREIGN CURRENCY 部分会有计算

题，要求掌握基本的理论和计算，如TYPES OF FOREIGN

CURRENCY RISK， CAUSES OF EXCHANGE RATE

FLUCTUATION，以及HEDGING TECHNIQUES（其中FRA

， MONEY MARKET HEDGE计算要熟练掌握），INTEREST

RATE RISK 部分只有论述题，无计算，同样要求掌握TYPES

OF INTEREST RATE RISK， INTEREST RATE YIELD CURVE

和HEDGING TECHNIQUE INVESTMENT APPRAISAL 部分是

必出的一部分题，其中基本的计算如ARR， PAYBACK

PERIOD， NPV ，IRR，以及有INFLATION 和TAXATION 的

计算FORMAT 要熟练掌握，以及有考虑RISK 

和UNCERTAINTY 的分析方法，SPECIFIC INVESTMENT

DECISION 部分的LEASE BUY DECISION， ASSET

REPLACEMENT DECISION，CAPITAL RATIONING要分别



掌握，每一种计算方法的优缺点要求熟练掌握，此部分经常

是在做完计算之后，要求结合题目做一些论述。 总之，对每

一部分要具体掌握，力争做到融会贯通，在理解的基础上做

大量的反复练习十分必要，最好每道题做三遍以上，对重点

和难点的题可反复做，直到真正能够举一反三。KIT上的题目

和PILOT PAPER 及DEC 07和JUNE 08 ，DEC 08的考题都是很

好的复习材料，反复做题对通过考试是很有帮助的。 所有的

计算部分要注明必要的WORKINGS。GOOD

PRESENTATION 也是取胜的关键。在答题顺序上建议按顺序

做答，此法通过的可能性要大于打乱顺序做答。 最后考试状

态的调整和考场上的时间控制也是非常关键的. 100Test 下载

频道开通，各类考试题目直接下载。详细请访问

www.100test.com 


