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折优惠！ 第六章 证券市场运行 第一节发行市场和交易市场 

证券市场是证券交易的场所，也是资金供求的中心。根据市

场的功能划分，证券市场可分为证券发行市场和证券交易市

场。证券发行市场是发行 人以发行证券的方式筹集资金的场

所，又称一级市场、初级市场.证券交易市场是买卖已发行证

券的市场，又称二级市场、次级市场。证券市场的两个组成

部分，既 相互依存，又相互制约，是一个不可分割的整体。

证券发行市场是交易市场的基础和前提，有了发行市场的证

券供应，才有流通市场的证券交易，证券发行的种类、 数量

和发行方式决定着流通市场的规模和运行。交易市场是发行

市场得以持续扩大的必要条件，有了交易市场为证券的转让

提供保证，才使发行市场充满活力。此 外，交易市场的交易

价格制约和影响着证券的发行价格，是证券发行时需要考虑

的重要因素。 证券的发行、交易活动必须实行公开、公平、

公正的原则，必须遵守法律、行政法规.禁止欺诈、内幕交易

和操纵证券市场的行为。证券发行、交易活动的当事人具有

平等的法律地位，应当遵守自愿、有偿、诚实信用原则。 一

、证券发行币场 (一)证券发行市场的含义 证券发行市场是发

行人向投资者出售证券的市场。证券发行市场通常无固定场

所，是一个无形的市场。证券发行市场的作用主要表现在以



下3个方面： 1.为资金需求者提供筹措资金的渠道。证券发行

市场拥有大量的运行成熟的证券商品供发行者选择。发行者

可以参照各类证券的期限、收益水平、参与权、流通 性、风

险度、发行成本等不同特点，根据自己的需要和可能选择发

行何种证券，并依据当时市场上的供求关系和价格行情来确

定证券发行数量和价格(收益率)。发 行市场上还有众多的为

发行者服务的中介机构，它们可以接受发行者的委托，利用

自己的信誉、资金、人力、技术和网点等向公众推销证券，

有助于发行者及时筹措 到所需资金。发达的发行市场还可以

冲破地区限制，为发行者扩大筹资范围和对象，在境内或境

外面向各类投资者筹措资金，并通过市场竞争逐步使筹资成

本合理 化。 2.为资金供应者提供投资的机会，实现储蓄向投

资转化。政府、企业和个人在经济活动中可能出现暂时闲置

的货币资金，证券发行市场提供了多种多样的投资机会，实

现社会储蓄向投蜜转化。储蓄转化为投资是社会再生产顺利

进行的必要条件。 3.形成资金流动的收益导向机制，促进资

源配置的不断优化。在现代经济活动中，生产要素都跟随着

资金流动，只有实现了货币资金的优化配置，才有可能实现 

社会资源的优化配置。证券发行市场通过市场机制选择发行

证券的企业，那些产业前景好、经营业绩优良和具有发展潜

力的企业更容易从证券市场筹集所需要的资 金，从而使资金

流入最能产生效益的行业和企业，达到促进资源优化的目的

。 (二)证券发行市场的构成 证券发行市场由证券发行人、证

券投资者和证券中介机构3部分组成。证券发行人是资金的需

求者和证券的供应者，证券投资者是资金的供应者和证券的

需求者，证券中介机构则是联系发行人和投资者的专业性中



介服务组织。 1.证券发行人。在市场经济条件下，资金需求

者筹集外部资金主要通过两条途径：向银行借款和发行证券

，即间接融资和直接融资。随着市场经济的发展，发行证券

已成为资金需求者最基本的筹资手段。证券发行人主要是政

府、企业和金融机构。 2.证券投资者。证券投资者是指以取

得利息、殷息或资本收益为目的而买入证券的机构和个人。

证券发行市场上的投资者包括个人投资者和机构投资者，后

者主要是证券公司、商业银行、保险公司、社保基金、证券

投资基金、信托投资公司、企业和事业法人及社会团体等。

3.证券中介机构。在证券发行市场上，中介机构主要包括证

券公司、证券登记结算公司、会计师事务所、律师事务所、

资信评级公司、资产评估事务所等为证券发行与投资服务的

中立机构。它们是证券发行人和投资者之间的中介，在证券

发行市场上占有重要地位。 100Test 下载频道开通，各类考试

题目直接下载。详细请访问 www.100test.com 


