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，七折优惠，并赠送100元模考卡！ 第三章 宏观经济分析 第

一节 宏观经济分析概述 一、宏观经济分析的意义和方法 (一)

宏观经济分析的意义 1.把握证券市场的总体变动趋势. 2.判断

整个证券市场的投资价值. 3.掌握宏观经济政策对证券市场的

影响力度与方向. 4.了解转型背景下宏观经济对股市的影响不

同于成熟市场，了解中国股市表现和宏观经济相背离的原因

。 (二)宏观经济分析的基本方法及资料搜集 1.总量分析法 总

量分析法是指影响宏观经济运行总量指标的因素及其变动规

律的分析。总量分析主要是动态分析，同时，也包括静态分

析。总量是反映整个社会经济活动状态的经济变量。 它包括

两个方面：一是个量的总和.二是平均量或比例量。 2.结构分

析法 结构分析法指对经济系统中各组成部分及其对比关系变

动规律的分析。主要是静态分析。 总量分析和结构分析是相

互联系的。总量分析侧重于动态(速度)，结构分析侧重于静

态(相互关系)。 3.宏观分析资料的搜集与处理 宏观分析所需

的有效资料一般包括政府的重点经济政策与措施、一般生产

统计资料、金融物价统计资料、贸易统计资料、每年国民收

入统计与景气动向、突发性非经济因素等。 二、评价宏观经

济形势的基本变量(5大类) (一)国民经济总体指标(5个) 1.国内

生产总值(GDP) 是指一个国家或地区所有常住居民在一定时

期内(一般按年统计)生产活动的最终成果。 公式

：GDP=GNP-本国居民在国外的收入+外国居民在本国的收入



= GNP-国外要素收入净额 国内生产总值有三种表现形态：价

值形态、收入形态和产品形态。 从价值形态看，它是所有常

住居民在一定时期内生产的全部货物和服务价值超过同期中

间投入的全部非固定资产货物和服务价值的差额.从收入形态

看，它是所有常住居民在一定时期内创造并分配给常住居民

和非常住居民的初次收入分配之和.从产品形态看，它是所有

常住居民在一定时期内最终使用的货物和服务价值与货物和

服务净出口价值之和。对应于这三种表现形态，在实际核算

中，国内生产总值有三种计算方法，即生产法、收入法和支

出法。常用的是支出法。其公式为： GDP=C+I+G+(X-M) 其

中，C代表“消费”.I代表“投资”.G代表“政府支出”.X代

表“出口”.M代表“进口”.(X-M)代表“净出口”。 2.工业

增加值 指工业行业在报告期内以货币表现的工业生产活动的

最终成果，是衡量国民经济的重要统计指标之一。 在企业之

间、行业之间、地区之间存在着重复计算。 两种计算方法： 

一是生产法，即工业总产出减去工业中间投入。 二是收入法

，即从收入的角度出发，根据生产要素在生产过程中应得到

的收入份额计算。 3.失业率 是指劳动力人口中失业人数所占

的百分比，劳动力人口是指年龄在16岁以上具有劳动能力的

人的全体。 我国统计部门公布的失业率为城镇登记失业率。 

充分就业是指对劳动力的充分利用，但不是完全利用，在实

际的经济生活中不可能达到失业率为零的状态。 4.通货膨胀 

是指用一般物价水平持续、普遍、明显地上涨。 常用的指标

有三种：零售物价指数、批发物价指数、国民生产总值物价

平减指数。 通货膨胀影响到经济的两种方式：通过收入和财

产的再分配、通过改变产品产量与类型。 通货膨胀的3种分



类：温和、严重、恶性。 温和的通货膨胀是指年通胀率低

于10%的通货膨胀.严重的通货膨胀是指两位数的通货膨胀.恶

性通货膨胀是指三位数以上的通货膨胀。 通货膨胀产生的三

种原因：需求拉上的通货膨胀、成本推进的通货膨胀和结构
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