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，七折优惠，并赠送100元模考卡！ 第二章 有价证券的投资

价值分析 熟悉货币时间价值、货币终值和现值的概念，掌握

按单利和复利计算货币终值和现值。熟悉影响债券和股票投

资价值的内外部因素及其影响机制.熟悉债券内在价值和股票

内在价值，以及附息债券、一次还本付息债券的概念.掌握一

次还本付息债券和附息债券按单利和复利计算的内在价值，

计算债券的转让价格.熟悉债券和股票必要收益率、内部到期

收益率的含义及估计原理.熟悉市场预期理论、流动性偏好理

论及市场分割理论的基本观点.掌握利率期限结构的概念和类

型。 熟悉股票投资净现值的概念以及计算，掌握计算股票内

在价值不同增长模型的原理和公式，熟悉估计股票市场价格

的市盈率方法及其局限性，熟悉市净率的基本概念及其在股

票估值方面的作用。 掌握金融期货的定义， 掌握金融期货的

有关专业术语，掌握金融期货理论价格的计算公式和影响因

素。掌握金融期权的定义，掌握金融期权的有关专业术语，

掌握期权的内在价值、时间价值及影响因素。 掌握可转换证

券的有关专用术语，掌握可转换证券转换升水、转换贴水、

转换平价的计算，熟悉可转换证券转换升水比率、转换贴水

比率计算。 掌握权证内在价值计算，熟悉权证的理论价值和

市场价格、标的股票市场价格和认股价格之间的关系，熟悉

认股权证的杠杆作用。 第一节 债券的投资价值分析 一、影响

债券投资价值的因素 (一)影响债券投资价值的内部因素： 1.



期限 一般来说，期限越长，市场变动的可能性越大，价格的

易变性越大，投资者要求的收益率补偿也越高。 2.票面利率 

债券的票面利率越低，价格的易变性越大。市场利率提高的

时候，票面利率较低的债券的价格下降较快。市场利率下降

时，增值潜力也较大。 3.提前赎回条款 债券的提前赎回条款

是债券发行人所拥有的一种选择权，它允许债券发行人在债

券到期前按约定的赎回价格部分或全部偿还债务。这种规定

在财务上对发行人是有利的。较高提前赎回可能性的债券应

具有较高的票面利率，具有较高的到期收益率，内在价值较

低。 4.债券的税收待遇 一般来说，免税债券的到期收益率比

类似的应纳税债券的到期收益率低。低利附息债券比高利附

息债券的内在价值要高。 5.债券的流动性 债券的流动性是指

债券可以随时变现的性质，反映债券规避由市场价格波动而

导致的实际价格损失风险的能力。流动性好的债券与流通性

差的债券相比，具有较高的内在价值。 6.债券的信用级别 债

券的信用级别是指债券发行人按期履行合约规定的义务、足

额支付利息和本金的可靠性程度。信用越低的债券，投资者

要求的到期收益率就越高，债券的内在价值也就越低。 (二)

影响债券投资价值的外部因素： 1.基础利率 基础利率是债券

定价必须考虑的一个重要因素，基础利率一般是指无风险债

券利率。一般来说，短期政府债券风险最小，可以近似看作

无风险证券，其收益率可被用作确定基础利率的参照物。基

础利率也可参照银行存款利率来确定。 2.市场利率 市场利率

是债券利率的替代物，是投资于债券的机会成本。市场总体

利率水平上升时，债券的收益率水平也应上升，从而使债券

的内在价值降低.反之，在市场总体利率水平下降时，债券的



收益率水平也应下降，从而使债券的内在价值增加。 3.其他

因素 分类：通货膨胀水平、外汇汇率风险。 这些风险的存在

使得债券的内在价值降低。 100Test 下载频道开通，各类考试

题目直接下载。详细请访问 www.100test.com 


