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第一节 证券投资基金分类概述 一、证券投资基金分类的意义 

对四类群体的不同意义： 对基金投资者而言，基金数量越来

越多，投资者需要在众多的基金中选择适合自己风险收益偏

好的基金。科学合理的基金分类将有助于投资者加深对各种

基金的认识与风险收益特征的把握，有助于投资者做出正确

的投资选择与比较。对基金管理公司而言，基金业绩的比较

应该在同一类别中进行才公平合理。对基金研究评价机构而

言，基金的分类则是进行基金评级的基础。对监管部门而言

，明确基金的类别特征，将有利于针对不同基金的特点实施

更有效的分类监管。 二、基金分类的困难性 科学合理的基金

分类至关重要，但在实际工作中对基金进行统一的分类并非

易事。基金产业要不断的创新才能满足投资者的需要。 2004

年7月1日开始施行的《证券投资基金运作管理办法》中，首

次将我国基金的类别分为股票基金、债券基金、混合基金、

货币市场基金等基本类型。 三、基金分类 按七种分类，外加

特殊基金： (一)根据运作方式的不同，可以将基金分为封闭

式基金、开放式基金 封闭式基金是指基金份额总额在基金合



同期限内固定不变，基金份额可以在依法设立的证券交易所

交易，但基金份额持有人不得申请赎回的一种基金运作方式

。开放式基金是指基金份额总额不固定，基金份额可以在基

金合同约定的时间和场所进行申购或者赎回的一种基金运作

方式。 【例1多选题】以下关于封闭式基金和开放式基金说

法正确的是( )。 A.封闭式基金一般有固定的存续期限 B.开放

式基金一般没有固定的存续期限 C.封闭式基金投资人少 D.开

放式基金投资人多 [答疑编号911020101] 答案：AB (二)根据组

织形式的不同，可以分为契约型基金、公司型基金 契约型基

金是以基金合同为履行依据的，公司型基金是以公司章程为

履行依据的。公司型基金有公司的特点，而契约型基金只是

按照基金合同履行双方的权利义务。 目前我国的基金全部是

契约型基金。 (三)依据投资对象的不同，可分为股票基金、

债券基金、货币市场基金、混合基金等类别 股票基金是指以

股票为主要投资对象的基金。根据中国证监会对基金类别的

分类标准，60%以上的基金资产投资于股票的为股票基金。 

债券基金主要以债券为投资对象。根据中国证监会对基金类

别的分类标准，80%以上的基金资产投资于债券的为债券基

金。 货币市场基金以货币市场工具为投资对象。根据中国证

监会对基金类别的分类标准，仅投资于货币市场工具的为货

币市场基金。 混合基金同时以股票、债券等为投资对象，以

期通过在不同资产类别上投资，实现收益与风险之间的平衡

。根据中国证监会对基金类别的分类标准，投资于股票、债

券和货币市场工具，但股票投资和债券投资的比例不符合股

票基金、债券基金规定的为混合基金。 (四)根据投资目标的

不同，可分为成长型基金、收入型基金和平衡型基金 成长型



基金是指以追求资本增值为基本目标，较少考虑当期收入的

基金，主要以具有良好增长潜力的股票为投资对象。收入型

基金是指以追求稳定的经常性收入为基本目标的基金，该类

基金主要以大盘蓝筹股、公司债、政府债券等稳定收益证券

为投资对象。平衡型基金则是既注重资本增值又注重当期收

入的一类基金。 一般而言，成长型基金的风险大、收益高.收

入型基金的风险小、收益也较低.平衡型基金的风险、收益则

介于成长型基金与收入型基金之间。 (五)依据投资理念的不

同，可分为主动型基金与被动(指数)型基金 主动型基金是一

类力图取得超越基准组合表现的基金。与主动型基金不同，

被动性基金并不主动寻求取得超越市场的表现，而是试图复

制指数的表现。被动型基金一般选取特定的指数作为跟踪的

对象，因此通常又被称为指数型基金。 (六)根据募集方式不

同，可分为公募基金和私募基金 公募基金是指可以面向社会

大众公开发行销售的一类基金.私募基金则是只能采取非公开

方式，面向特定投资者募集发行的基金。 公募基金主要具有

如下特征：可以面向社会公众公开发售基金份额和宣传推广

，基金募集对象不固定.投资金额要求低，适宜中小投资者参

与.必须遵守基金法律和法规的约束，并接受监管部门的严格

监管。 与公募基金相比，私募基金不能进行公开的发售和宣

传推广.投资金额要求高，投资者的资格和人数常常受到严格

的限制。与公募基金必须遵守基金法律和法规的约束并要接

受监管部门的严格监管相比，私募基金在运作上具有较大的

灵活性，所受到的限制和约束也较少。它既可以投资于衍生

金融产品进行买空卖空交易，也可以进行汇率、商品期货投

机交易等。私募基金的投资风险较高，主要以具有较强风险



承受能力的富裕阶层为目标客户。 【例2判断题】 按照募集

方式不同，基金可分为公募基金和私募基金。 [答疑编

号911020102] 答案：对 (七)根据基金的资金来源和用途的不

同，可分为在岸基金和离岸基金 在岸基金，是指在本国募集

资金并投资于本国证券市场的证券投资基金。 离岸基金，是

指一国的证券基金组织在他国发行证券投资基金份额，并将

募集的资金投资于本国或第三国证券市场的证券投资基金。 

募集：在他国发行。 投资：投资于本国或第三国证券市场。

(八)特殊类型基金 1.系列基金 系列基金又被称为伞型基金，

是指多个基金共用一个基金合同，子基金独立运作，子基金

之间可以进行相互转换的一种基金结构形式。系列基金中的

各子基金，具有完全独立的法律地位。 2.基金中的基金(FOF)

基金中的基金是指以其他证券投资基金为投资对象的基金，

其投资组合由其他基金组成。我国目前尚无此类基金存在。

3.保本基金 保本基金是指通过采用投资组合保险技术，保证

投资者在投资到期时至少能够获得投资本金或一定回报的证

券投资基金。保本基金的投资目标是在锁定下跌风险的同时

力争有机会获得潜在的高回报。 4.交易所交易基金(ETF)与上

市开放式基金(LOF) 交易所交易基金是一种在交易所上市交

易的、基金份额可变的一种基金运作方式。 ETF结合了封闭

式基金与开放式基金的运作特点。投资者既可以像封闭式基

金一样在交易所二级市场买卖，又可以像开放式基金一样申

购、赎回。不同的是，它的申购是用一揽子股票换取ETF份

额，赎回时则换回一揽子股票而不是现金。这种交易制度使

该类基金存在一二级市场之间的套利机制，可有效防止类似

封闭式基金的大幅折价。 100Test 下载频道开通，各类考试题
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