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，七折优惠，并赠送100元模考卡！ 第一章 证券市场基本知

识介绍 证券市场是股票、债券、投资基金等有价证券发行和

交易的场所，体现了一切以证券为对象的交易关系的总和。

证券市场的结构是指证券市场的构成及其各部分之间的量比

关系。按层次结构分，分为发行市场和交易市场。按品种结

构分，主要有股票市场、债券市场、基金市场等。按市场的

组织形式可分为场内交易市场和场外交易市场。证券市场的

参与者包括证券发行人和证券投资者、证券市场中介、自律

性组织和证券监管机构。证券市场主要产品有股票、债券、

基金以及金融衍生工具。证券市场的主要风险包括宏观经济

政策、利率等系统性风险和上市公司经营、财务、信用等非

系统性风险两大类。 一、证券市场主要结构 1、按层次结构

分为发行市场和交易市场 这是一种按证券进入市场的顺序而

形成的结构关系。证券发行市场又称“一级市场”或“初级

市场”，是发行人以筹集资金为目的，按照一定的法律规定

和发行程序，向投资者出售新证券所形成的市场。在发行过

程中，证券发行市场作为一个抽象的市场，其买卖成交活动

并不局限于一个固定的场所。证券交易市场又称“二级市场

”或“次级市场”，是已发行的证券通过买卖交易实现流通

转让的场所。 2、按品种结构分为股票市场、债券市场、基

金市场等 这是依有价证券的品种而形成的结构关系。这种结

构关系的构成主要有股票市场、债券市场、基金市场及衍生



品市场等。 股票市场是股票发行和买卖交易的场所。股票市

场的发行人一般为股份有限公司。股份有限公司通过发行股

票募集公司的股本，或是在公司营运过程中通过发行股票扩

大公司的股本。股份公司在股票市场上筹集的资金是长期稳

定、属公司自有的资本。股票市场交易的对象是股票，股票

的市场价格除了与股份公司的经营状况和盈利水平有关外，

还受到诸如政治、社会、经济等多方面因素的综合影响。因

此，股票价格经常处于波动之中。 债券市场是债券发行和买

卖交易的场所。债券的发行人有中央政府、地方政府、金融

机构、公司和企业。债券发行人通过发行债券筹集的资金一

般都有期限，债券到期时债务人必须按时归还本金并支付约

定的利息。债券是债权凭证，债券持有者与债券发行人之间

是债权债务关系。债券市场交易的对象是债券。债券因有固

定的票面利率和期限，其市场价格相对股票价格而言比较稳

定。 基金市场是基金证券发行和流通的市场。投资基金，是

一种利益共享、风险共担的集合投资制度，即通过向社会公

开发行一种凭证来筹集资金，并将资金用于证券投资。基金

根据组织形态的不同，可分为公司型基金和契约型基金。组

织形态的不同，可分为公司型基金和契约型基金。基金通过

发行基金股份成立投资基金公司的形式设立，通常称为公司

型基金.由基金管理人、基金托管人和投资人三方通过基金契

约设立，通常称为契约型基金。目前我国的证券投资基金均

为契约型基金。目前我国基金市场主要包括封闭式基金与开

放式基金。封闭式基金在证券交易所挂牌交易，开放式基金

投资者通过向基金管理公司申购和赎回来实现流通。 3、按

市场的组织形式可分为场内交易市场和场外交易市场 证券场



内交易市场是证券集中交易的场所。证券场外交易市场是在

交易所以外的各证券交易机构柜台上进行的股票交易市场，

所以也叫做柜台交易市场。交易的证券多为未在交易所挂牌

上市的证券，但也包括一部分上市证券。 二、证券市场的参

与者 证券市场的参与者包括证券发行人、证券投资者、证券

市场中介、自律性组织和证券监管机构。这些主体各司其职

，充分发挥其本身的作用，构成了一个完整的证券市场参与

体系。 1、证券发行人 证券发行人是指为筹措资金而发行债

券、股票等证券的政府及其机构、金融机构、公司和企业。

证券发行人是证券发行的主体。 2、证券投资者 证券市场的

投资者是资金供给者，也是金融工具的购买者。投资者可分

为个人投资者和机构投资者。截至2007年5月8日，沪深两市

账户总数已达9436万。 个人投资者目前是我国证券市场最广

泛的投资者，具有分散性和流动性的特点。机构投资者相对

于中小投资者而言拥有资金、信息、人力等优势，他们包括

企业、商业银行、非银行金融机构、证券公司、基金、QFII

等。 基金是目前市场最主要的机构投资者，分为公募和私募

两类。 目前我国一共有64家基金公司，管理着不同规模和类

型的基金共439只，管理的资产总规模突破3万亿元。据不完

全统计数据测算，以信托、集合理财等方式进入市场的私募

基金的规模和公募基金规模相当。 QFII(Qualified Foreign

Institutional Investors)：即合格的境外机构投资者制度，是指

允许合格的境外机构投资者，在一定规定和限制下汇入一定

额度的外汇资金，并转换为当地货币，通过严格监管的专门

帐户投资当地证券市场，其资本利得、股息等经批准后可转

为外汇汇出的一种市场开放模式。目前共有花旗环球金融集



团、瑞士信贷第一波士顿、摩根斯丹利、美林国际等52

家QFII投资中国市场，总额度99.95亿美元，已近百亿美元，

未来还可能继续扩大。 企业、商业银行、非银行金融机构等

机构投资者为实现资本增值或通过市场化模式并购扩张也会

参与证券市场投资，成为主要的机构投资者。 3、证券市场

中介机构 证券市场上的中介机构主要包括：1、证券交易所

。其主要职责在于：提供交易场所与设施.制定交易规则.监管

在该交易所上市的证券以及会员交易行为的合规性、合法性

，确保市场的公开、公平、公正.2、证券承销商和证券经纪

商.主要指证券公司(专业券商)和非银行金融机构证券部(兼营

券商).3、具有证券律师资格的律师事务所.4、具有证券从业

资格的会计师事务所或审计事务所.5.资产证券评级机构.6、证

券投资的咨询与服务机构。 4、自律性组织 在我国证券自律

性组织包括证券交易所和证券协会。我国的证券交易所是提

供证券集中竞价交易场所的不以营利为目的的法人。证券业

协会是证券业的自律性组织，是社会团体法人。它发挥政府

与证券经营机构之间的桥梁和纽带作用，促进证券业的发展

，维护投资者和会员的合法权益，完善证券市场体系。我国

证券业自律性机构是上海证券交易所、深圳证券交易所、中

国证券业协会和中国国债协会。 5、证券监管机构 依据《证

券法》，证券监管机构是依法制定有关证券市场监督管理的

规章、规则，并依法对证券的发行、交易、登记、托管、结

算，证券市场的参与者进行监督管理的部门，主要包括中国

证券监督管理委员会和地方证券监管部门。中国证监会是我

国证券管理体制中的核心构成部分，其核心地位由我国《证

券法》第1条和第166条加以明确。第1条规定，国务院证券监



督管是机构依法对全国证券市场实行统一监督管理。第166条

规定，国务院证券监督管理机构依法对证券市场履行监督管

理，维护证券市场秩序，保障其合法运行。这两条总括了中

国证券会的法律地位：是我国最高的证券监管机构，是专门

的证券监管机构。 100Test 下载频道开通，各类考试题目直接

下载。详细请访问 www.100test.com 


