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，七折优惠，并赠送100元模考卡！ 一、基金的起源 证券投

资基金起源于19世纪的英国，1868年英国成立“海外及殖民

地政府信托”，在《泰晤士报》刊登招募说明书，公开向社

会公众发售认股凭证，是最早的证券投资基金。该基金类似

于股票，不能退股，也不能兑现，认购者的权益仅限于分红

和派息。 例题： 1.第一家证券投资基金诞生于( )。 A、美国

B、英国 C、德国 D、法国 2.()年，英国成立“海外及殖民地

政府信托”，在《泰晤士报》刊登招募说明书，公开向社会

公众发售认股凭证，是最早的证券投资基金。2007年12月考

题 A.1868 B.1778 C.1924 D.1873 参考答案：A 3. 被广泛公认的

最早设立的投资基金是( )。 A.英国“海外及殖民地政府信托

” B 富莱明创立的“苏格兰美国投资信托” C.波士顿“马萨

诸塞投资信托基金” D 麦哲伦基金 参考答案：A 早期的基金

管理没有进入专业的管理人，而是投资者通过签订契约，推

举代表管理和运用基金资产。1873年，苏格兰人罗伯特弗莱

明设立“苏格兰美国投资信托”，专门办理新大陆的铁路投

资，聘请专业的管理人进行管理，投资信托才成为一种专门

的盈利业务。 初创阶段的基金多为契约型投资信托，投资对

象多为债券。1879年，英国《股份有限公司》公布，投资基

金脱离原来的契约形态，发展成为股份有限公司的形式。

到1890年，英国有信托投资基金100多家，以公债为主要投资

对象，在类型上多是封闭式基金。 二、基金的发展 1924年，



“马萨诸塞投资信托基金”在波士顿成立，是世界上第一个

公司型开发式基金。与以往的基金相比，“马萨诸塞投资信

托基金”有三个新的特点：一是基金的组织形式有契约型改

变为公司型.二是运作方式由封闭式改变为开放式.三是基金的

回报由过去的固定收益方式抓变为收益分享、风险共担的分

配方式。 例题：全球第一个公司型开放式投资基金

是_________。 A. 英国“海外及殖民地政府信托” B.富来明

创立的“苏格兰美国投资信托” C. 波士顿“马萨诸塞投资信

托基金” D.麦哲伦基金 答案： C 20世纪80年代，证券投资基

金在世界范围内得到普及性发展。 例题：20世纪()年代，证

券投资基金在世界范围内得到普及性发展。2007年12月试题

A.30 B.60 C. 80 D.90 参考答案：C 2006年末，美国的共同基金

资产规模达到了10万亿美元。1980年，美国仅有6.25%的家庭

投资于基金，现在约有一半的家庭投资基金，基金占所有家

庭资产的40%。 三、基金发展趋势与特点 (一)美国占主导地

位，其他国家发展迅猛 (二)开放式基金成为主流产品 (三)竞

争加剧，行业集中趋势突出 (四)资金来源发生了重大变化：

机构投资者代替个人投资者成为基金的重要资金来源
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