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https://www.100test.com/kao_ti2020/647/2021_2022__E8_AF_81_

E5_88_B8_E4_BB_8E_E4_c33_647533.htm 公募增发的发行条件

较为宽松 我国上市公司过去主要通过配股完成后续融资。向

原有股东配售新股必须满足《公司法》中有关发行新股的条

款，如公司必须连续3年盈利，并且净资产收益率连续3年平

均10％以上等条款的约束使很多上市公司失去再融资资格。

我国《上市公司向社会公开募集股分暂行输办法》明确提出

进行重大资产重组的上市公司，重组前的业绩可以模拟计算

，重组后一般应运营业12个有以上，这一条款为那些以前年

度亏损但已完成资产重组1年以上的上市公司增发新股创造了

条件。 公募增发的发行对象多样化 公募增发的发行对象不限

于原有股东，可以引人新的机构投资者和公众投资者。在增

发中逐步扩大机构投资者范围，划出一定的股份配售给机构

投资者使其成为相对长期投资者；通过累计投标询价制，征

询机构投资者对公司股票的价格及数量的需求，增强机构投

资者对发行定价的约束，为最终确定发行价格提供依据。
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