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友yipiyo2010年12月证券从业资格考试－投资分析考试技巧心

得，分章节介绍了投资分析考试的重点及需要注意的地方

，#ff0000>原文地址

：#333333>http://bbs.100test.com/read.php?tid=623609－－摘自

百考试题网友：yipiyo 首先声明下，我是在4号上午10点半考

的那场，说句心里话，比起我做过的以往真题和预测题都要

难，可能是我这一场随机分配题目时运气不好吧，没有有些

朋友说的“历史上最简单的一次”那样，题目相当活，书本

上的原题我自己估算了下，总共也就14道左右，其余的题目

都是要靠理解的，我这场计算题我感觉好多，大约在9道左右

，时间上还算充裕，我做完后还剩34分钟给我检查，下面我

谈几个我的心得要点（我的教材是2010年６月第一版）： （

１）第一章：证券投资净效用，道氏理论，威廉姆斯ＤＤＭ

模型凯恩斯和希克斯的风险补偿，马克威茨现代证券投资组

合理论以及要解决的两个根本性问题资本资产定价模型，套

利定价理论的创始人（特别关注此理论是在“多因素模型”

的基础上发展的） 尤金法玛的有效市场价说（３个），行为

金融学（３欲望，１群体和１个体） 国际金融市场常见且成

熟的金融投资策略，布莱克和斯科尔斯的期权定价理论投资

分析３要素，投资分析主要３大方法（特别关注他们的成因

） ３类经济指标（特别关注每一类中提供的指标），两个证

券投资理念，３个投资策略 国务院唯一一个直属特设机构－



－－－国有资产监督管理委员会 第二章：公允价值和安全边

际，现金流定义，相对估值法中PE,PB,PEG适用以及不适用的

范围现金流贴现，债券必要回报率的的组成结构，净价报价

，到期收益率和即期收益率（２个都重要） 利率风险结构和

期限结构（要看懂，这部分页数不多，但考点很活） 影响股

票投资价值的内外部因素，净现值和内部收益率（牢记） 零

增长和不变增长模型的运用（重点，在今后的章节中也有设

计） 金融期货中净成本和公式的理解，金融期权的内在和外

在价值（考点） 可转换证券的市场价格和可转换证券的转换

价值（重点，这部分计算题就围绕这两个概念） 权证杠杆作

用 第三章：宏观分析两个基本方法，搞清楚ＧＤＰ和ＧＮＰ

，M0M1M2三者之间的关系，外汇储备理解贴现率与再贴现

率，上海银行间同业拆借利率shibor，汇率的变动带来的影

响GDP变动与证券市场波动的关系，财政政策和货币政策（

这两个政策在实际国家宏观调控中的作用相当大，所以必是

考点） 第四章：行业与产业的区别，特别关注行业分类方法

，４个市场结构（重点），行业集中度（CR8,CR4）竞争结

构，３个行业分类与４个行业周期（重点），行业兴衰因素

中技术进步，产业政策，产业组织创新（重点） 归纳于演绎

法和数理统计法（这次考试考到不少知识点，而且几乎是原

题，可以抓分的，其余的方法因为比较简单，可以花的时间

少点，但还是要了解） 第五章：此章是页数最多的一章，个

人认为全市重点和考点，需要多花时间反复研磨，有的同学

说公式可以放弃，那我只能对他是“一声叹息”，因为恰恰

考的就可能是公式，当然绝对不是给你４个公式选项让你选

相应对的公式，他要考的是你对公式的理解，也就是“弦外



之音”，这次我考试就遇到了５道这样的题目，一道单项，

４道多项，而且可恶的还是在现金流量分析当中的公式理解

，考的就是对公式的额外理解，这方面大家自己慢慢研磨吧

。 第六章：持续整理形态和反转突破形态（你即使背也要背

下来，非常重要，考点出其不意） 波浪理论 ４大类技术指标

（我平时炒股不看什么技术指标的，但是为了考试没办法，

我建议前期已经接触过股票的同学请带着当自己是“弱智”

的心态去研读这章节，因为有的理论离现实相差太大，很容

易混淆，没接触过股票的同学应该相对好点，但敬请考完就

把他忘掉，现实比书本的成词滥调精彩的多） 第七章：周杰

伦有首歌叫夜的第七章，就是说这章你不看懂，黑暗就要降

临了，哈哈 全是重点，有人说第６节“债券资产组合管理”

没什么看头，所以某些人考试也没什么奔头（押韵） 久期，

凸性，主动管理被动管理，这些请认真仔细的看，即使不懂

也要背下来，考点大大滴有 第八章：这章我要说一下，金融

技术，基差，价差，股指期货套利，请都反复看 VaR这个畜

牲我没想到考题居然考的那么的难，这次考试我起码３道题

栽在它身上，看到考题就把我雷的香酥可口，但哥很蛋定，

统统选Ｃ，管它单选多选，呵呵，同志们可要仔细仔细再仔

细的看，虽然有些东西你看不懂，但至少要默记于心 第九章

：也就没几页，再要挑挑捡捡的你也太过分了，全看吧，反

正也比较好理解 （２）总结： 这次考试我除了对ＶａＲ这畜

牲深恶痛绝外，一直没想明白主办方是怎么想的，为什么不

让带计算器，别人高考都让用，你为什么不让用，太好笑了

，位置之间也就１５公分的间隔，还不让用计算器，有的计

算题才０.５分，但是起码要算个５分钟，毫无性价比可言，



可能还会算错，那些说可以口算的哥真是佩服你们，你们真

的是生晚了，不然也没陈景润老先生什么事了，呵呵，开个

玩笑，我写的真的是累了，但大家四海一家，为了各自的目

标和理想相聚在百考试题也是一种缘分，有缘自会再相见
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