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试题进入百考试题在线考试中心！ 第一节 证券投资技术分析

概述 一、技术分析的基本假设与要素 （一）技术分析的含义 

技术分析是对证券市场的市场行为所作的分析。其特点是通

过对市场过去和现在的行为，应用数学和逻辑上的方法，归

纳总结出典型的行为，从而预测证券市场的未来的变化趋势

。市场行为包括价格的高低、价格的变化、发生这些变化所

伴随的成交量，以及完成这些变化所经过的时间。作为一门

经验之学的技术分析是建立在合理的假设之上的。 （二）技

术分析的基本假设 1、市场行为涵盖一切信息。www.

Ｅxamda.CoM考试就上百考试题 2、证券价格沿趋势移动 3、

历史会重演。 第一假设是进行技术分析的基础。主要思想是

认为影响证券价格的所有因素包括内在的和外在的都反映在

市场行为中，不必对影响价格的因素具体内容作过多的关心

。 这个假设有一定的合理性。任何一个因素对市场的影响最

终都体现在价格的变动上。如果某一消息公布后，价格同以

前一样没有大的变动，这就说明这个消息不是影响市场的因

素，尽管投资者可能都认为对市场有一定的影响力。作为技

术分析入员，只关心这些因素对市场行为的影响效果，而不

关心具体导致这些变化的东西究竟是什么。 第二个假设是进

行技术分析最根本、最核心的因素。这个假设认为价格的变

动是按一定规律进行的，价格有保持原来方向的惯性。正是



由于此，技术分析者们才花费大力气寻找价格变动的规律。 

如果价格一直是持续上涨（下跌），那么，今后如果不出意

外，价格也会按这一方向继续上涨（下跌），没有理由改变

既定的运动方向。当价格的变动遵循一定规律，就能运用技

术分析工具找到这些规律，对今后的投资活动进行有效的指

导。 第三个假设是从统计和入的心理因素方面考虑的。投资

者在某一场合得到某种结果，那么，下一次碰到相同或相似

的场合，这个入就认为会得到相同的结果，就会按同一方法

进行操作.如果前一次失败了，后面这一次就不会按前一次的

方法操作。 过去的结果是已知的，这个已知的结果应该是用

现在对未来作预测的参考。对重复出现的某些现象的结果进

行统计，得到成功和失败的概率，对具体的投资行为也是有

好处的。 （三）技术分析的要素来源：考试大的美女编辑们 

价格、成交量，时间与空间 1.价格和成交量是市场行为最基

本的表现。 市场行为最基本的表现就是成交价和成交量。过

去和现在的成交价和成交量涵盖了过去和现在的市场行为。

在某一时点上的价和量反映的是买卖双方在这一时点上共同

的市场行为，是双方的暂时均衡点，随着时间的变化，均衡

会发生变化，这就是价量关系的变化。一般说来，买卖双方

对价格的认同程度通过成交量的大小得到确认，认同程度大

，成交量大.认同程度小，成交量小。 2.时间和空间体现趋势

的深度和广度。来源：考试大 时间在进行行情判断时有着很

重要的作用，是针对价格波动的时间跨度进行研究的理论。

一方面，一个已经形成的趋势在短时间。内不会发生根本改

变。另一方面，一个形成了的趋势又不可能永远不变，经过

了一定时间又会有新的趋势出现。空间在某种意义上讲，可



以认为是价格的一方面。它指的是价格波动能够达到的从空

间上考虑的限度。 二、技术分析的理论基础道氏理论 （一）

形成过程 （二）主要原理 道式理论的基本方法：核心在于价

格平均指数与趋势问题 道氏理论的4个主要结果。来源：考

试大的美女编辑们 （1）市场价格指数可以解释和反映市场

的大部分行为。 （2）市场波动的三种趋势。 （3）交易量在

确定趋势中起重要的作用。 （4）收盘价是最重要的价格。 

道氏理论最大的不足在于对大的形势的判断有较大的作用，

对于每日每时都在发生的小的波动则显得有些无能为力。另

一个不足是它的可操作性较差。一方面道氏理论的结论落后

于价格，信号太迟.另一方面，理论本身存在不足。 （三）道

式理论运用中注意的事项 三、技术分析方法的分类 （一）指

标法 （二）切线法 （三）形态法 （四）K线法 （五）波浪类

四、技术分析方法应用时应注意的问题 （一）技术分析必须

与基本分析结合起来使用 （二）多种技术分析方法综合研判 
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