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中国证券报记者透露，监管部门拟对实施近三年的《证券投

资基金管理公司公平交易制度指导意见》进行修订，进一步

量化不同投资组合之间同向交易和反向交易的监控指标，并

要求基金公司在定期报告中披露异常交易行为的专项说明。 

同向交易是指两个不同投资组合同时或先后买入（或卖出）

相同的证券；反向交易是指两个不同投资组合对相同的证券

，一个买入，另一个卖出。分析人士指出，监管部门修订《

证券投资基金管理公司公平交易制度指导意见》，旨在进一

步完善基金公平交易制度，防范利益输送，以量化指标保证

同一基金公司管理的不同投资组合得到公平对待，保护投资

者合法权益。 据中国证券报记者了解，春节后监管部门召集

部分基金公司，就初步修订的《证券投资基金管理公司公平

交易制度指导意见》（征求意见稿）征求意见。与原指导意

见相比，征求意见稿中增加了关于同向交易监控的量化指标

。其中包括，连续四个季度期间内，同一公司任何两个不同

投资组合之间，买卖相同证券的同向交易溢价率的均值应显

著趋于零；一个投资组合相对于另一投资组合同向交易价格

占优的交易次数占比，控制目标应为45%至55%之间。 这意

味着一年内两个不同投资组合的同向交易，其平均成交价应

趋于相等，且以更优价格买卖相同证券的次数应基本相同。 

征求意见稿进一步严格了基金公司对于公平交易的信息披露

义务。在年报中，基金公司应详细披露同向交易价差的专项



分析，包括与其他各基金、专户理财、企业年金、社保组合

之间同向交易价差的显著性分析和占优对比情况的专项说明

。如果基金参与的同日反向交易成交较少的单边交易量超过

该证券当日成交量的5%，应在定期报告中进行说明。 征求意

见稿还允许基金公司根据投资策略或流动性等需要，在不同

投资组合之间进行同日反向交易,但严格禁止不同投资组合之

间互为对手方的交易，以及其他可能导致不公平交易和利益

输送的同日反向交易。对于不同投资组合之间的同日反向交

易，基金公司应要求相关投资组合经理提供合理解释并保存
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