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E5_88_B8_E5_8F_91_E8_c33_647646.htm 一、增发的发行方式

(一)上网定价发行与网下配售相结合 该方式是网下向机构投

资者询价确定发行价格配售，同时网上对公众投资者定价发

行。 采用该方式时，在承销期开始前，发行人和主承销商可

以不确定发行定价和上网发行量(也可以确定上网发行量)。

发行人在指定报刊刊登招股意向书后，向机构投资者进行推

介，根据机构投资者累计投标询价的结果，来确定发行价格

及向机构配售的数量，其余部分向分众投资者(包括股权登记

在册的流通股股东)上网定价发行。 (二)网下网上同时定价发

行 网下对机构投资者与网上对公众投资者同时公开发行。这

是目前普遍的增发方式。对于网上发行部分，既可以按统一

配售比例对所有公众投资者进行配售，也可以按一定的中签

率以摇号抽签方式确定配售对象。 (三)中国证监会认可的其

他形式 二、配股的发行方式 配股一般采取网上定价发行的方

式。 配股价格的确定是在一定的价格区间内由主承销商和发

行人协商确定。价格区间通常以股权登记日前20个或30个交

易日该股二级市场价格的平均值为上限，下限为上限的一定

折扣。 三、新股发行、上市操作程序 (一)增发及上市业务操

作流程 1.发行阶段主承销商和发行人应提交的材料：(6部分)

2.询价增发、比例配售操作流程 3.定价增发、摇号抽签操作流

程 4.增发股票上市 (二)配股及上市业务操作流程作流程 1.配

股发行应提交的材料：与增发新股要求一致 2.配股操作流程

：配股是上市公司向老股东定价、定量发行新股。发行人只



须在其配股说明书中披露有关老古董申购办法，无须专门披

露发行公告。 3.配股上市 例题5：价格区间通常以股权登记日

前( )个或( )个交易日该股二级市场价格的平均值为上限，下

限为上限的一定折扣。 A.10，20 B.10，30 C.20，30 D.20，10 
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